MelSecurities

Trading =
Ideas

29 APRIL 2026

COM7 8a TP= 30.25 u. ERW @a TP= 3.06 u.

wudsSu=21.5/21.8 wudaiu=23.8/24.2 wudsSu= 2.28/2.34 wusxiu=2.60/2.70

. mamls 1Q69F i 1,180 au. +18.6% YOY ud « maAlsans 1Q69F i 375 au. (+9% YOY, +0.5%
Jsuaaav -6.7% QOQ mngwﬁqo!ulusmafiau QOQ) nsvarxmuidadsgana veuzimisiaula YOY
laglasuusvkuuranoramsiwadauailky a1i vinasigldnWud musiusutindoviigddvsid
IPHONE 17E, MACBOOK NEO ua: SAMSUNG Tagtawr:3uRisuaduutduuda YOY uazaisvene
GALAXY S26 SERIES HOP INN #gKuudasiaisigiwn dowalkdasi

Mlsusudradu

« GPM ua: SG&A TO SALE mausuddduiiio
iigu YOY a:nouwalgvuiamnnisusulasvasiv « EBITDA wWudu +8% YOY, -1% QOQ aaavaiu
ssAn WiumsUaarnilimiils uazaisiu Usdugqnia doumsiingu YOY uian3inisiwy
Us:ansniwlunisuSkisdunu vovs1old dvwalk EBITDA MARGIN mausuddu

Wu 37.3% 21a1aun 36.7% Tu 1Q68
o veuziissin UFUND gvavlaaiau +283% YOY &

s:du 401 av. lulaswiai uazgvavidukiiviu « uuwliv 2Q69F mamlstaula YOY udaaav QOQ
KEY GROWTH ENGINE &aAagyuavuseniulili daudmugamanaud:Wualrdansviu 3Q69F

veuzn YOY wWumsiaulomagiuminaudinlkq

\ / \uw'uﬁulm uaznisiwudivavuanavingidu /

un3tAs1zktsarmlasus¥nkannswd waud uaud 1514 $Aa (UKIsu) (“usen”) Tagd3anus:avAtialnauwsdayatnitiu Dlia1sTnpolkdordauiokannswannadidaviusioviud doyadivg AUsIAglusiovIuGsamdulagldwaisuiudasn
P1AUKAVTaYafgAdav uaz/k3a GAduLUNGads adwlsAaiu us¥nlua1asusavAIIUgAdaVASUAIUYIYTaYAdRAETd USENUaaVIUdNSIluNIsldaasWiduavusSEnudIWevA181delunisuATudayauazadiutRudivg TasTidavuanndiddd
K1 s1evaudvadvikudtawizynnanmrkua Kuolkda1smid daudav dode Inouws v S1KUI8 WuWd KiauarvkiussTosuludowirdsdlisrludnuauzlaq Buudldsuadiudusauiluaisdnuaisnusrnusen

www.lhsec.co.th @ 0 2 055 5100 o LH Securities o @lhsecurities



	Trading Ideas
	29 APRIL 2026
	COM7 ซื้อ TP= 30.25 บ.
	ERW  ซื้อ TP= 3.06 บ.
	แนวรับ= 2.28/2.34 แนวต้าน=2.60/2.70
	แนวรับ=21.5/21.8 แนวต้าน=23.8/24.2
	แนวรับ=1.96/2.04 แนวต้าน=2.26/2.38
	คาดกำไร 1Q69F ที่ 1,180 ลบ. +18.6% YOY แต่ปรับลดลง -6.7% QOQ จากฐานที่สูงในไตรมาสก่อน โดยได้รับแรงหนุนหลักจากการเปิดตัวสินค้าใหม่ อาทิ IPHONE 17E, MACBOOK NEO และ SAMSUNG GALAXY S26 SERIES
	GPM และ SG&A TO SALE คาดปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบ YOY สะท้อนผลเชิงบวกจากการปรับโครงสร้างธุรกิจ ผ่านการปิดสาขาที่ไม่ทำกำไร และการเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารต้นทุน
	ขณะที่ธุรกิจ UFUND ยังคงโดดเด่น  +283% YOY สู่ระดับ 401 ลบ. ในไตรมาสนี้ และยังคงเป็นหนึ่งใน KEY GROWTH ENGINE สำคัญของบริษัทในปีนี้
	คาดกำไรสุทธิ 1Q69F ที่ 375 ลบ. (+9% YOY, +0.5% QOQ) ทรงตัวตามปัจจัยฤดูกาล ขณะที่การเติบโต YOY มาจากรายได้ที่ฟื้นตัวตามจำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ โดยเฉพาะจีนที่เริ่มกลับมาเป็นบวก YOY และการขยาย HOP INN ช่วยหนุนอัตราการเข้าพัก ส่งผลให้อัตรากำไรปรับตัวดีขึ้น
	EBITDA เพิ่มขึ้น +8% YOY, -1% QOQ ลดลงตามปัจจัยฤดูกาล ส่วนการเพิ่มขึ้น YOY มากกว่าการเพิ่มของรายได้  ส่งผลให้ EBITDA MARGIN คาดปรับดีขึ้นเป็น 37.3% จากเดิมที่ 36.7% ใน 1Q68
	แนวโน้ม 2Q69F คาดกำไรเติบโต YOY แต่ลดลง QOQ อ่อนตัวตามฤดูกาลก่อนจะฟื้นตัวอีกครั้งใน 3Q69F ขณะที่ YOY  เป็นการเติบโตจากฐานต่ำปีก่อนจากเหตุแผ่นดินไหว และการฟื้นตัวของนักท่องเที่ยวจีน




