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ISRG บริษัทหุ่นยนต์ผ่าตดัอจัฉริยะ 
▪ ISRG06 บริษัทผู้ เชี่ยวชาญการผลิตหุน่ยนต์ผ่าตดั 
▪ รายได้ใน 1Q2026 อยูท่ี่ $2.8bn เติบโต +23% YoY สงูกวา่ consensus ถึง 6% โดยจ านวนเคสผ่าตดัที่ใช้ระบบ 

Da Vinci เพิ่มขึน้ 16% YoY 
▪ ในปี 2026 คาดการณ์ก าไรสทุธิที่ $3.7bn และ EPS ที่ $10.35/หุ้น เพิ่มขึน้ 16% YoY จ านวนเคสผ่าตดัที่ใช้

ระบบ Da Vinci ยงัมีแนวโน้มการเติบโตเป็นบวก และรายได้ตอ่เคสมีแนวโน้มเพิ่มมากขึน้ 
▪ ให้ค าแนะน า "ซือ้" ที่ราคาเป้าหมาย 3.76 บาท/หุ้น  upside +21% อ้างอิงจาก Bloomberg consensus   
ประเด็นการลงทนุ  
▪ Intuitive Surgical เป็นบริษัทผู้บุกเบิกด้านการผ่าตัดด้วยหุ่นยนต์  โดยมีผลิตภัณฑ์หลักคือ Da Vinci 

Surgical System ซึง่เป็นหุ่นยนต์ผ่าตดัที่ทนัสมยัและก้าวหน้าที่สดุในอตุสาหกรรม ซึง่ช่วยให้แพทย์ผ่าตดั
ผ่านคอนโซลควบคมุ พร้อมภาพ 3DHD ความละเอียดสงู โดย Da Vinci 5 เป็นรุ่นล่าสดุที่ได้รับการอนุมตัิ
จาก FDA ในปี 2024 มีความสามารถในการผ่าตัดที่ละเอียดสูงมาก  เช่น การกรองการสั่นของมือ
ศลัยแพทย์ออกโดยอตัโนมตัิ เพ่ิมความแม่นย าเกินขีดความสามารถของมนษุย์ ช่วยให้ศลัยแพทย์รับรู้แรง
ที่ปลายอุปกรณ์ก าลังสัมผัสเนือ้เยื่อ ท าให้ใช้แรงกดต ่าได้ถึง 43% อีกทัง้ยังมีระบบวิเคราะห์ด้วย AI ที่
สามารถติดตามทุกการเคลื่อนไหวของศัลยแพทย์ และพัฒนาอัลกอริทึมเพื่อวิเคราะห์ความแตกต่าง
ระหว่างเทคนิคของผู้ เชี่ยวชาญกับผู้ เร่ิมต้น โดยระบบ Da Vinci รองรับ 5 สาขาศลัยกรรม ได้แก่ ระบบ
ทางเดินปัสสาวะ นรีเวชวิทยา ศีรษะและคอ ศลัยกรรมทัว่ไป และทรวงอก 

▪ รายได้ของบริษัทมีลักษณะค่อนข้าง recurring เพราะเคร่ืองมือและอุปกรณ์เสริมคิดเป็นราว 60% ของ
รายได้รวม ท าให้ Intuitive Surgical มีรายได้ต่อเนื่องหลงัจากโรงพยาบาลซือ้เคร่ืองไปแล้วยงัจ าเป็นต้อง
ซือ้อุปกรณ์ที่ใช้ร่วมกับเคร่ืองอย่างต่อเนื่อง ขณะที่ยอดขายระบบ Da Vinci คิดเป็นประมาณ 20% และ
บริการสนบัสนนุหรือฝึกอบรมแพทย์คิดเป็นมากกว่า 15%  

▪ Intuitive Surgical ท ารายได้ใน 1Q2026 ที่ $2.8bn เติบโต +23% YoY สูงกว่า consensus ถึง 6% โดย
จ านวนเคสผ่าตดัที่ใช้ระบบ Da Vinci เพิ่มขึน้ 16% YoY ขณะที่ utilization หรือการใช้งานระบบยงัอยู่ใน
ระดบัสงู สะท้อนว่า demand จากโรงพยาบาลและแพทย์ยงัแข็งแกร่ง รายได้ recurring คิดเป็น 84% ของ
รายได้รวม ซึ่งมาจากเคร่ืองมือและอุปกรณ์เสริม และรายได้จากการปล่อยเช่า สะท้อนถึงการไม่พึ่งพา
รายได้จากการขายเคร่ืองเพียงอย่างเดียว โดย management ยังปรับ procedure growth guidance ปี 
2026 ขึน้จาก 13-15% เป็น 13.5–15.5% 

▪ ในปี 2026 คาดการณ์ก าไรสุทธิที่  $3.7bn และ EPS ที่ $10.35/หุ้ น เพิ่มขึน้ 16% YoY รายได้คาดที่ 
$11.7bn เพิ่มขึน้ราว 16.2% YoY ปัจจัยที่ส าคญัที่สดุต่อรายได้ของ ISRG คือจ านวนเคสผ่าตดัที่ใช้ระบบ 
Da Vinci ที่แนวโน้มการเติบโตในปีนีย้งัคงเป็นบวก และรายได้ไม่ได้โตจากจ านวนเคสเพียงอย่างเดียว แต่
ยงัเติบโตจากรายได้ต่อเคสที่สงูขึน้ นอกจากนี ้ระบบ Da Vinci ติดตัง้แล้วกว่า 11,000 ระบบทัว่โลก ณ สิน้
ปี 2025 โรงพยาบาลที่ซือ้ระบบไปแล้วมีต้นทุนในการเปลี่ยนระบบสูงมาก เพราะต้องลงทุนฝึกอบรมทีม
แพทย์ใหม่ทัง้หมด ต้องเปลี่ยนกระบวนการท างานใน OR ใหม่ทัง้ระบบ และสญูเสียข้อมูลที่สะสมมาจาก
ระบบเดิม จุดแข็งคือการที่รายได้จากเคร่ืองมือและอุปกรณ์เติบโตตามจ านวนเคสที่เพิ่มขึน้ ท าให้ยิ่งมี
ระบบถกูติดตัง้มากและยิ่งใช้งานมาก รายได้ก็ยิ่งเพ่ิมขึน้แบบคาดการณ์ได้และผนัผวนน้อย 

▪ เราให้ค าแนะน า "ซื อ้ "  ที่ ราคาเป้าหมาย $580 .7 /หุ้ น มี  upside +23.3% อ้างอิงจาก Bloomberg 
consensus เป็นหุ้นที่มีการเติบโตระยะกลางที่แข็งแกร่ง โดยราคาปัจจบุนัเทียบเท่า FY2026 P/E 45x 
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Figure 1: Q1 2026 Results 

 

  

Figure 2: Da Vinci System Installed Base 

 

 

Figure 3: Forward PE Ratio       

 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเกีย่วกบัการลงทุนเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุ่มบริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซเ์ชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูต่างๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้วว่ามาจากแหล่งข้อมลูที่ถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถอื แตบ่ริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักล่าว  
การลงทุนในหลกัทรัพยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่ม LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษทัใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินจิอย่างรอบคอบในการพจิารณาตดัสินใจก่อน
การลงทุน บริษทัไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทุกกรณี 


