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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 847        

1.00       

Market Capitalization (Btm) 8,008

Estimated Free Float (%) 20.3%

Foreign Shareholders (Actual / Limit) (%) 41.11%% / 49.00%

YTD Avg Daily Turnover (Btm)  11.78

YTD Turnover Ratio (%) 11%

Statistical Beta (Raw / Adjusted)

Constituent

Auditor

Thai CAC

ESG Scoring

SET ESG Ratings AA

ESG Book N/A

Moody's N/A

MSCI N/A

Refinitiv N/A

S&P N/A

MAJOR SHAREHOLDERS as of 12 March 26

SYNNEX TECHNOLOGY INTERNATIONAL CORPORATION 40.00%

บรษัิท ท.ีเค.เอส. เทคโนโลย ีจ ำกดั (มหำชน) 38.51%

บรษัิท ไทยเอ็นวดีอีำร ์จ ำกดั 0.66%

N.C.B.TRUST LIMITED-NORGES BANK 38 0.56%

กองทนุเปิด เคเคพ ีซเีล็ค อคิวติี้ 0.53%

น.ส. สธุดิำ มงคลสธุี 0.45%

นำย อนันต ์ระวแีสงสรูย์ 0.43%

LGT BANK (SINGAPORE) LTD 0.41%

ส ำนักงำนประกนัสังคม โดย บลจ. ยโูอบ ี(ประเทศไทย) จ ำกดั (2) 0.38%

บรษัิท เมอืงไทยประกนัชวีติ จ ำกดั (มหำชน) โดย บลจ. ยโูอบ ี( ประเทศไทย ) จ ำกดั0.35%

FORECASTS & VALUATION Consolidated

Year End 2023A 2024A 2025F 2026F 2027F

Sales (Btm) 36,534    41,904    47,393    51,726    54,933    

EBITDA (Btm) 620        741        737        984        1,062     

Core Profit (Btm) 433        511        655        743        804        

Net Profit (Btm) 513        628        770        857        918        

EPS (Bt) (Core) 0.51 0.60 0.77 0.88 0.95

EPS Growth (%) -40.9% 18.0% 28.3% 13.3% 8.2%

DPS (Bt) 0.26       0.34       0.38       0.43       0.46       

P/E (x) 18.5       15.7       12.2       10.8       10.0       

D/P (%) 2.8% 3.6% 4.0% 4.6% 4.9%

BV (Bt) 4.81       5.25       5.69       6.22       6.78       

P/B (x) 2.0         1.8         1.7         1.5         1.4         

ROE (%) 10.6% 12.0% 14.1% 14.7% 14.6%

Source : Company, SETSMART, LHSEC Estimates

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

ไม่ต ำ่กวำ่รอ้ยละ 40 ของก ำไรสทุธขิองงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรหลัง

หกัภำษีเงนิไดน้ติบิคุคลและเงนิทนุส ำรองตำมกฎหมำยและเงนิ

ส ำรองอืน่ๆ (ถำ้ม)ี (โดยมเีงือ่นไขเพิม่เตมิ)

Par Value (Bt)

0.84 / 0.89

sSET / SETESG

KPMG PHOOMCHAI AUDIT LIMITED

CG Rating Excellent

N/A

จัดจ ำหน่ำยคอมพวิเตอร ์อุปกรณ์ตอ่พว่งคอมพวิเตอร ์ซอฟทแ์วร ์

ระบบสำรสนเทศ และวัสดสุ ิน้เปลอืงทีใ่ชก้บัคอมพวิเตอร ์โดยบรษัิทฯ 

เป็นผูแ้ทนจ ำหน่ำยสนิคำ้จำกผูผ้ลติชัน้น ำระดับโลก และมฐีำนลกูคำ้ที่

เป็นผูป้ระกอบกำรคอมพวิเตอรทั์ง้ทีเ่ป็นรำ้นคำ้ปลกีและคำ้สง่ท่ัว

ประเทศ ผูผ้ลติคอมพวิเตอรภ์ำยใตเ้ครือ่งหมำยกำรคำ้ของตัวเอง 

รวมถงึหำ้งสรรพสนิคำ้ หำ้งคำ้ปลกีขนำดใหญ ่และรำ้นอุปกรณ์ เครือ่ง

เขยีน

 

 

คาดก าไร 1Q26F เตบิโตทัง้ YOY และ QoQ 
▪ คาดก าไรปกติ 1Q26F ที่ 174 ล้านบาท เติบโต +15.2% YoY และ +8.1% QoQ หากรวมรายการพิเศษ คาด

ก าไรสุทธิอยู่ทีร่าว 206 ล้านบาท เติบโต +9.6% YoY และ +6.7% QoQ  
▪ ยอดขายได้แรงหนุนจาก Enterprise, Gaming และ Solar ที่เติบโตแข็งแกร่ง ช่วยชดเชยแรงกดดันจาก 

Memory Shortage ในสินค้า Apple ทีส่่งผลให้ปริมาณจ าหน่ายลดลง  
▪ GPM คาดปรับขึน้สู่ 3.92% จาก Product Mix ที่เอือ้อ านวยมากขึน้ สอดคล้องกับเป้าหมายบริษัทที่ 4% ใน

ภาพรวมปี 2026 ขณะที ่SG&A/Sales คาดทรงตัว YoY ที ่2.21%  
▪ เร่ิมให้ค าแนะน า "ซือ้" ที่ราคา 11.17 บาท/หุ้น อ้างอิง PE26F ที่ 12.7x (ค่าเฉล่ียย้อนหลัง 2 ปี +0.5 SD) ต ่า

กว่า PE26F เฉล่ียกลุ่ม Retail ที ่14.5x ณ ปัจจุบันหุ้นซือ้ขายอยู่ที ่PER 10.8x 

ประเด็นการลงทุน 

▪ คาดก าไรปกติ 1Q26F ที่ 174 ล้านบาท เติบโต +15.2% YoY และ +8.1% QoQ หากรวมรายการพิเศษ 
คาดก าไรสทุธิอยู่ที่ราว 206 ลา้นบาท เติบโต +9.6% YoY และ +6.7% QoQ โดยมีปัจจยัสนบัสนนุหลกัดงันี ้
 

▪ ยอดขาย 1Q26F คาดเติบโต 6.7% YoY แต่ปรบัตัวลง -4.4% QoQ กดดันจาก Memory Shortage ใน
สินคา้ Apple ส่งผลใหป้ริมาณจ าหน่ายลดลง อย่างไรก็ดีราคาสินคา้ที่ปรบัสูงขึน้ช่วยพยุงรายไดใ้หท้รง
ตวั YoY ได ้ส่วนธุรกิจอ่ืนยงัมีโมเมนตมัที่ดี โดย Commercial ไดแ้รงหนนุจากการท าดีลราคาล่วงหนา้ซึ่ง
ช่วยจ ากัดผลกระทบดา้นราคาต่อลกูคา้, Gaming ไดแ้รงหนุนจากการเพิ่มภาษาไทยและการเปิดตวัเกม
ใหม่ใน Nintendo, Enterprise เติบโตแข็งแกร่งทัง้ฝ่ัง Software และ Cloud และที่โดดเด่นที่สุดคือธุรกิจ 
Solar ที่ไดอ้านิสงสจ์ากนโยบายลดหย่อนภาษีพลงังานสะอาด 

▪ GPM มีแนวโนม้ขยายตวัทัง้ YoY และ QoQ จาก Product Mix ที่เอือ้อ านวยมากขึน้ เม่ือสัดส่วนสินคา้ 
Apple ที่เป็นสินคา้ Margin ต ่าลดลง และ Gaming รวมถึง Enterprise ซึ่งมี Margin สูงกว่า มีสัดส่วน
เพิ่มขึน้ นอกจากนีร้าคาสินคา้กลุ่ม DIY ที่ปรบัตวัขึน้มากยงัเป็นแรงหนนุเพิ่มเติม แมใ้นฐานะ Distributor 
จะมีขอ้จ ากัดในการสต็อกสินคา้เม่ือเทียบกับฝ่ัง Retail ส่งผลใหป้ระโยชนท์ี่ไดร้บัจาก GPM ในกลุ่มนี ้
ค่อนข้างจ ากัด คาด GPM ปรับขึน้สู่  3.92% (+17bps YoY, +34bps QoQ) สอดคล้องกับเป้าหมาย
บริษัทที่ 4% ส าหรบัภาพรวมปี 2026 ขณะที่ SG&A/Sales คาดทรงตวั YoY ที่ 2.21% 

▪ แนวโนม้การเติบโตยงัคงแข็งแกรง่ในไตรมาสนี ้  อย่างไรก็ดี Outlook จากฝ่ายบริหารสะทอ้นความกงัวล
ต่อยอดขายในภาพรวมปีนี ้เนื่องจาก Memory Shortage ยงัมีแนวโนม้ดนัราคาสินคา้ไอทีสงูขึน้ต่อเนื่อง 
ซึ่งคาดจะเป็นปัจจยักดดนั Demand ในระยะถดัไป 

 

▪ ส าหรับแนวโน้ม 2Q26F คาดว่า Supply สินค้า Apple จะเริ่มฟ้ืนตัว หลังครึ่งแรกของเดือนเมษายนเริ่มเห็น
ทิศทางที่ดีขึน้ ประกอบกับโมเมนตัมที่แข็งแกร่งจาก Enterprise, Gaming และ Wearable คาดจะยงัคงเป็นปัจจัย
หนนุใหแ้นวโนม้ก าไรยงัคงแข็งแกรง่ต่อเนื่อง 
 

ค าแนะน า 

▪ เร่ิมให้ค าแนะน า "ซือ้" ที่ราคา 11.17 บาท/หุ้น อา้งอิง PE26F ที่ 12.7x (ค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 2 ปี +0.5 SD) ต ่า
กว่า PE26F เฉลี่ยของกลุ่ม Retail ที่ 14.5x ณ ปัจจุบนัหุน้ซือ้ขายอยู่ที่ PER 10.8x   เรามอง SYNEX มีแนวโนม้ก าไร
ที่แข็งแกร่งกว่ากลุ่ม Retail จากความสามารถในการบริหาร Product Mix ที่หลากหลายและยืดหยุ่นกว่า ซึ่งช่วยลด
การพึ่งพาสินคา้กลุ่มใดกลุ่มหนึ่งไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ แมภ้าวะ Memory Shortage จะยงัคงกดดนัราคาสินคา้ไอที
ในภาพรวมก็ตาม 

ปัจจัยเสี่ยง  
▪ ภาวะ Memory Shortage ที่ยงัไม่คลี่คลาย อาจกดดนัการซือ้ของผูบ้ริโภคและภาคธุรกิจซึ่งเป็นความเสี่ยงหลักต่อ

ยอดขายรวม และการชะลอตวัของเศรษฐกิจอาจซ า้เติมก าลงัซือ้ที่อ่อนแออยู่แลว้   
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SYNEX

Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Revenue from sales 36,534        41,904        47,393        51,726        54,933        

Cost of sales (35,063)      (40,211)      (45,612)      (49,743)      (52,806)      

Gross profit 1,470          1,692          1,781          1,983          2,127          

Other income 85              87              79              80              81              

Total revenues 1,555          1,779          1,860          2,063          2,208          

SG&A (906)           (1,016)        (1,038)        (1,133)        (1,203)        

Share of profit : Associates & JVs 63              57              143             144             146             

Operating profit 711             821             965             1,074          1,150          

Finance costs (145)           (185)           (153)           (153)           (153)           

Core profit before taxes 566             636             812             921             997             

Extra items 80              117             114             114             114             

Profit before income taxes 646             753             927          1,036          1,112          

Tax expense (134)           (126)           (157)           (179)           (194)           

Net Profit 513             628             770             857             918             

Core Profit 433             511             655             743             804             

EBITDA (inc. Other income) 620             741             737             984             1,062          

Core EPS (Bt) 0.51 0.60 0.77 0.88 0.95

Statement of Financial Position Unit : Btm

Year End 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Cash and cash equivalents 137                 78                   90                   186                 164                 

Total assets 13,817           14,639           16,501           16,948           17,759           

Total current liabilities               9,165               9,852             11,505             11,503             11,845 

Total liabilities 9,738             10,188           11,678           11,676           12,018           

Issued and paid-up share capital 847                 847                 847                 847                 847                 

Total shareholders' equity 4,079             4,451             4,823             5,273             5,741             

Cash Flow Statement Unit : Btm

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

    Profit for the year 512                 627                 769                 857                 918                 

Net cash from operating activities (46)            (590)           424             714             641             

Net cash from investing activities (166)           (52)            63              (58)            (61)            

Net cash from financing activities 45              582             (475)           (560)           (602)           

Net increase (decrease) in cash (167)           (59)            12              96              (22)            

Cash and cash equivalents at the beginning of the year304                137                78                  90              186             

Key Financial Ratios Unit : %

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Sales growth -6% 15% 13% 9% 6%

Gross profit growth -18% 15% 5% 11% 7%

SG&A growth 4% -12% -2% -9% -6%

EBITDA growth -40% 20% -1% 34% 8%

Core profit growth -41% 18% 28% 13% 8%

GPM-sales 4% 4% 4% 4% 4%

EBITDA margin 2% 2% 2% 2% 2%

Core profit margin 1.2% 1.2% 1.4% 1.4% 1.5%

Key Assumptions

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Sale

APPLE 12,423        15,630        18,260        19,229        20,250        

SMARTPHONE & PERSONAL WEARABLE 2,170          4,240          6,408          7,943          8,656          

IT COMMERCIAL 5,005          5,552          5,638          6,330          6,718          

IT CONSUMER 12,818        11,960        11,920        11,733        11,667        

GAMING & GADGET 1,007          1,020          1,492          1,816          2,013          

ENTERPRISE SOLUTION 3,186          3,378          3,883          4,675          5,629          

Cotribution%

APPLE 34% 37% 38% 37% 37%

SMARTPHONE & PERSONAL WEARABLE 6% 10% 13% 15% 16%

IT COMMERCIAL 14% 13% 12% 12% 12%

IT CONSUMER 35% 29% 25% 23% 21%

GAMING & GADGET 3% 2% 3% 4% 4%

ENTERPRISE SOLUTION 9% 8% 8% 9% 10%

Sale Growth% YoY

APPLE 26% 17% 5% 5%

SMARTPHONE & PERSONAL WEARABLE 95% 51% 24% 9%

IT COMMERCIAL 11% 2% 12% 6%

IT CONSUMER -7% 0% -2% -1%

GAMING & GADGET 1% 46% 22% 11%

ENTERPRISE SOLUTION 6% 15% 20% 20%

Source : Company, LHSEC Estimates
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SYNEX

Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Quarterly 1Q2024A 2Q2024A 3Q2024A 4Q2024A 1Q2025A 2Q2025A 3Q2025A 4Q2025A 1Q2026F

Revenue 9,605          9,969          10,762        11,568        11,160        11,655        12,116        12,463        11,911        

Cost of sales (9,200)        (9,573)        (10,338)      (11,101)      (10,735)      (11,209)      (11,647)      (12,020)      (11,444)      

Gross profit 405             396             424             466             425             446             468             442             467             

Other income 20              20              22              25              17              26              19              18              18              

Total revenues 425             416             446             492             442             472             487             461             485             

SG&A (227)           (228)           (230)           (331)           (247)           (270)           (263)           (257)           (263)           

Share of profit : Associates & JVs 5                12              14              26              35              38              37              33              33              

Operating profit 203             200             231             186             229             239             260             236             255             

Finance costs (43)            (47)            (50)            (44)            (40)            (40)            (41)            (31)            (33)            

Core profit before taxes 160             153             181             142             190             198             219             205             222             

Extra items 30              30              27              31              37              25              20              32              32              

Profit before income taxes 189             183             207             173             227             224             239             237             254             

Tax expense (38)            (23)            (39)            (26)            (39)            (34)            (41)            (44)            (48)            

Net Profit 152             160             169             147             188             190             198             193             206             

Core Profit 122             130             142             116             151             165             179             161             174             

EBITDA (inc. Other income) 212             201             230             174             173             176             198             182             233             

Core EPS (Bt) 0.07 0.08 0.08 0.07 0.09 0.10 0.11 0.10 0.10

Key Financial Ratios 

Quarterly 1Q2024A 2Q2024A 3Q2024A 4Q2024A 1Q2025A 2Q2025A 3Q2025A 4Q2025A 1Q2026F

Sales growth 4% 8% 7% -4% 4% 4% 3% -4%

Gross profit growth -2% 7% 10% -9% 5% 5% -5% 6%

SG&A growth 0% -1% -44% 25% -10% 3% 2% -2%

EBITDA growth -5% 14% -25% 0% 2% 13% -8% 28%

Core profit growth 6% 9% -19% 30% 9% 8% -10% 8%

GPM-sales 4.05% 3.95% 3.94% 4.11% 3.75% 3.79% 3.85% 3.58% 3.92%

SG&A to sales -2.37% -2.28% -2.14% -2.86% -2.21% -2.32% -2.17% -2.07% -2.21%

Core profit margin 1.27% 1.30% 1.32% 1.00% 1.35% 1.41% 1.47% 1.29% 1.45%

Key Assumptions

Quarterly 1Q2024A 2Q2024A 3Q2024A 4Q2024A 1Q2025A 2Q2025A 3Q2025A 4Q2025A 1Q2026F

Sale

APPLE 3,391          3,769          3,628          4,680          3,956          4,570          4,139          5,342          3,956          

SMARTPHONE & PERSONAL WEARABLE 928             980             1,138          1,148          1,695          1,436          1,898          1,290          2,066          

IT COMMERCIAL 1,142          1,338          1,504          1,508          1,363          1,381          1,450          1,360          1,530          

IT CONSUMER 3,092          2,759          3,061          2,920          2,990          2,834          2,871          3,044          2,990          

GAMING & GADGET 265             221             250             274             228             410             487             363             344             

ENTERPRISE SOLUTION 717             835             1,019          769             779             899             1,143          1,011          1,024          

Cotribution%

APPLE 36% 38% 34% 41% 36% 40% 35% 43% 33%

SMARTPHONE & PERSONAL WEARABLE 10% 10% 11% 10% 15% 12% 16% 10% 17%

IT COMMERCIAL 12% 14% 14% 13% 12% 12% 12% 11% 13%

IT CONSUMER 32% 28% 29% 26% 27% 25% 24% 25% 25%

GAMING & GADGET 3% 2% 2% 2% 2% 4% 4% 3% 3%

ENTERPRISE SOLUTION 8% 8% 10% 7% 7% 8% 10% 8% 9%

Sale Growth% YoY

APPLE 22% 17% 21% 14% 14% 0%

SMARTPHONE & PERSONAL WEARABLE 132% 83% 47% 67% 12% 22%

IT COMMERCIAL 42% 19% 3% -4% -10% 12%

IT CONSUMER 0% -3% 3% -6% 4% 0%

GAMING & GADGET -39% -14% 86% 95% 32% 51%

ENTERPRISE SOLUTION -10% 9% 8% 12% 31% 31%

Source : Company, LHSEC Estimates

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   



วนัจนัทรท์ี่ 27 เมษายน พ.ศ. 2569 

 
หนา้ 4 จาก 6  
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ESG 
▪ SYNNEX ด าเนินธุรกิจภายใตก้รอบ ESG เพื่อสรา้งการเติบโตอย่างยั่งยืนและมั่งคั่งในระยะยาว ควบคู่กบัการบริหาร

ความเสี่ยงและการสรา้งคณุค่าใหแ้ก่ผูมี้ส่วนไดเ้สียทุกภาคส่วน บริษัทน าความเชี่ยวชาญดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศ
และเครือข่ายพนัธมิตรระดบัโลกมาเป็นรากฐานในการขับเคลื่อน IT Ecosystem เพ่ือยกระดบัการด าเนินงานดา้น
สิ่งแวดลอ้ม การพฒันาสงัคม และการก ากบัดแูลกิจการที่ดีการนัตีดว้ยผลการประเมิน SET ESG Ratings ระดบั AA 
ต่อเนื่องเป็นปีที่ 8 และคะแนน CGR ระดบั 5 ดาว ต่อเนื่องเป็นปีที่ 3 ซึ่งสะทอ้นถึงความเชื่อมั่นและสนับสนุนการ
เติบโตของผลประกอบการอย่างมั่นคง 
 

E=Environment 
▪ SYNNEX ใหค้วามส าคัญกับการบริหารจัดการดา้นสิ่งแวดลอ้มโดยมุ่งสู่การเป็น องคก์รคารบ์อนต ่า ผ่านการเพิ่ม

ประสิทธิภาพการใช้พลังงานและการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก โดยตั้งเป้าหมายบรรลุความเป็นกลางทาง
คารบ์อน (Carbon Neutrality) ภายในปี 2593 บริษัทเดินหนา้ขยายการใชพ้ลงังานสะอาดผ่านโครงการติดตัง้ระบบ
ผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย ์(Solar Rooftop) ณ ส านกังานใหญ่และคลงัสินคา้หลกั ซึ่งช่วยลดการปล่อยก๊าซ
เรือนกระจกไดก้ว่า 217 ตันคารบ์อนไดออกไซดเ์ทียบเท่าในปี 2568 นอกจากนี ้บริษัทยังมุ่งเนน้การจัดการขยะ
อิเล็กทรอนิกสอ์ย่างเป็นระบบผ่านโครงการ “ทิง้ใหถู้กที่กับ Trusted by Synnex E-Waste” เพื่อส่งเสริมเศรษฐกิจ
หมนุเวียนและลดผลกระทบต่อสิ่งแวดลอ้มในระยะยาว 

S=Social 
▪ SYNNEX ใชศ้ักยภาพทางดา้นไอทีเพื่อยกระดบัสงัคมและชุมชน ผ่านโครงการ “ป้ันช่าง สรา้งอาชีพ” เพื่อพัฒนา

ทกัษะดิจิทลัใหแ้ก่เยาวชนไทยเขา้สู่ตลาดแรงงานคุณภาพ และสนับสนุนอุปกรณค์อมพิวเตอรม์ูลค่ากว่า 38 ลา้น
บาทใหแ้ก่สถานศึกษาทั่วประเทศเพ่ือลดช่องว่างทางการศึกษา ดา้นบคุลากร บริษัทส่งเสริมคุณภาพชีวิตพนักงาน
ภายใตแ้นวคิด “Happy Workplace” และค่านิยมองคก์ร “TRUST” ครอบคลุมทัง้สุขภาพกาย ใจ และความมั่นคง
ทางการเงิน พรอ้มทัง้ด าเนินกิจกรรมสาธารณประโยชนอ์ย่างต่อเนื่อง เช่น โครงการ “ปันน า้ใจ ช่วยน า้ท่วม” และการ
บริจาคโลหิตใหส้ภากาชาดไทยยาวนานกว่า 20 ปี เพื่อเติบโตรว่มกบัสงัคมอย่างยั่งยืน 

G=Governance 
▪ SYNNEX เนน้การสรา้งความเชื่อมั่นดา้นบรรษัทภิบาลดว้ยการก ากับดูแลกิจการที่มีประสิทธิภาพ โปร่งใส และ

ตรวจสอบได ้ภายใตต้ราสัญลกัษณ ์“Trusted by Synnex” ที่สรา้งความไวว้างใจใหแ้ก่คู่คา้และผูบ้ริโภค บริษัทมี
การบรูณาการระหว่างการก ากบัดแูลกิจการที่ดี การบริหารความเสี่ยง และการควบคมุภายในอย่างเป็นระบบ รวมถึง
การก าหนดนโยบาย ต่อตา้นการทุจริตคอรร์ปัชัน และคู่มือจรรยาบรรณในการด าเนินธุรกิจอย่างเคร่งครดั สะทอ้น
ความส าเรจ็จากการไดร้บัคะแนน AGM Checklist เต็ม 100 คะแนน ซึ่งแสดงถึงมาตรฐานการปฏิบตัิต่อผูถ้ือหุน้และ
ผูมี้ส่วนไดเ้สียอย่างเป็นธรรมและเท่าเทียม 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



วนัจนัทรท์ี่ 27 เมษายน พ.ศ. 2569 

 
หนา้ 5 จาก 6  

 

บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1 อาคารคิวเฮา้ส ์ลมุพินี ชัน้ 15 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อเผยแพร่ขอ้มลูเกี่ยวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซเ์ชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ขอ้มลูใดๆ ที่อา้งถึง LHFG ในรายงานนี ้มีวตัถปุระสงค์
เพียงเพ่ือใชใ้นการเปรียบเทียบกบัหลกัทรพัยอ์ื่นๆ เท่านัน้  

ขอ้มลูต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยไดพิ้จารณาแลว้ว่ามาจากแหล่งขอ้มลูที่ถกูตอ้ง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม 
บริษัทไม่อาจรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักล่าว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใชด้ลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแกไ้ข
เพ่ิมเติมขอ้มลูต่างๆ โดยไม่ตอ้งบอกกล่าวล่วงหนา้  

รายงานนีจ้ดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบคุคลที่ก าหนด หา้มมิใหม้ีการท าซ า้ ดดัแปลง ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จ าหน่าย พิมพซ์ า้ หรือแสวงหาประโยชนใ์นเชิง
พาณิชยไ์ม่ว่าในลกัษณะใดๆ เวน้แต่จะไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจทางการเงินของ LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆ 
กบับริษัทใดๆ ที่ถกูกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได ้นกัลงทนุจึงควรใชด้ลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าขอ้มลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชใ้นทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะหห์ลกัทรพัยท์ี่เราจดัท ามีการใหค้ าแนะน าและใชส้ญัลกัษณเ์กี่ยวกบัหลกัทรพัยห์ลายอย่าง ในส่วนนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักล่าวโดยสงัเขปเพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายว่าค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอย่างไร 

RATING คือ “ค าแนะน าดา้นปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัในระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ โดยอิงส่วนต่างของราคาหุน้
กบัมลูค่ายตุิธรรม (FAIR VALUE) แบ่งเป็น 5 ขัน้ ไดแ้ก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุน้มีส่วนต่างจากมลูค่ายตุิธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีส่วนต่างจากมลูค่ามากกว่า 5% แต่ไม่ถึง 15%, (3) HOLD=ราคามีส่วนต่างจากมลูค่านอ้ยกว่า 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแลว้ แต่ยงัมีปัจจยัหนนุใหร้าคาปรบัตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=ราคาหุน้ขึน้เกินมลูค่าแลว้ 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอย่างเพียงพอที่จะท าใหร้าคาหุน้ปรบัตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าดา้นกลยทุธ”์ ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึ่งไดม้าจากการประเมิน 2 ดา้น คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจของราคาหุน้” (ATTRACTIVENESS) แบ่งเป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม 
และ DEAR=แพง เราใช ้RATING ที่ประเมินโดยนกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัทางดา้นความเหน็ (OPINION-BASED METRIC) 
โดยแปลงค่า RATING มาเป็น FUNDAMENTAL METRIC ดงันี ้CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

ส่วน QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุน้” (ROBUSTNESS) หรือ “คุณภาพของแนวโนม้” (TREND QUALITY) ซึ่งได้
จากการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบ่งตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโนม้ขึน้, BOAR=แนวโนม้ทรงตวั/ค่อนขา้งไรท้ิศทาง และ BEAR=แนวโนม้ลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได ้ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ ์ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ ์มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุน้ต ่ากว่ามลูค่ามาก และราคามีแนวโนม้ขึน้ ควรเขา้
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโนม้ปรบัตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยู่ในระดบัแพง แต่มีโอกาสที่จะปรบัขึน้
ต่อได ้แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยู่ต  ่ากว่ามลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโนม้ทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได ,้ WBUY=WEAK BUY=ราคา
อยู่ในระดบัต ่ากว่ามลูค่าแลว้ แต่มีปัจจยักดดนัใหป้รบัตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่าแลว้ และมีแนวโนม้
ทรงตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยู่ในระดับเกินมลูค่า และมีแนวโนม้ทรงตวั ควรจบัตาใกลช้ิด/เพ่ิมความระมดัระวงั แนะน าใหท้ยอยลด
การลงทนุ, SELL=ราคาใกลเ้ต็มมลูค่า และมีแนวโนม้ลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมูลค่าและมีแนวโนม้ลง แนะน าใหเ้ปลี่ยนตวัเล่น  

ส าหรบัค าแนะน าเชิงกลยทุธใ์นระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุ่มธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทุน
สงูกว่าน า้หนกัดชันี คาดใหผ้ลตอบแทนสงูกว่าตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ใหผ้ลตอบแทน
ใกลเ้คียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทุนนอ้ยกว่าน า้หนกัดชันี คาดว่าจะใหผ้ลตอบแทนต ่ากว่าตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุน้ต่างๆ อย่างง่ายๆ เราไดใ้ชส้ญัลกัษณค์วามน่าสนใจของหุน้เป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึ่ง STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห ์3 ดา้น คือมาจาก RATING ทางดา้นพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ดา้นเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และดา้นกลยทุธ ์SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุน้ XYZ มีค าแนะน าดา้นพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าดา้นเทคนคิเป็น BOAR และมีค าแนะน าดา้นกลยทุธร์ะดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให ้STAR RATING ของหุน้ XYZ เท่ากบั เป็นตน้ 
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บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1 อาคารคิวเฮา้ส ์ลมุพินี ชัน้ 15 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

ส าหรบัเครื่องชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ที่เราไดแ้สดงตวัเลขไวใ้นหนา้ 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัไดเ้ปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเรื่อง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒันท์างดา้นดชันีชีว้ดัความคืบหนา้
การป้องกนัการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไวด้ว้ย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักล่าว ก าหนดสญัลกัษณแ์ละความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ด ี(GOOD) 
60-69  ดีพอใช ้(SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากว่า 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ไดร้บัการรบัรอง (CERTIFIED) บริษัทไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบตัิในการต่อตา้นทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ ์(DECLARED) บริษัทไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่ม CAC 
ไม่เปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไม่มีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไม่ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ป็นแนวรว่ม CAC หรือไม่มีนโยบายในเรื่องนี ้

การจดัอนัดบัดงักล่าวเป็นผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏเท่านัน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยขอ้มลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูตอ้งครบถว้นของการ
ประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI

DI
+
 > DI

-
DI
+
 < DI

-

Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


