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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 2,388     

0.25       

Market Capitalization (Btm) 54,440

Estimated Free Float (%) 48.2%

Foreign Shareholders (Actual / Limit) (%) 11.39% / 30.0%

YTD Avg Daily Turnover (Btm)  363

YTD Turnover Ratio (%) 49%

Statistical Beta (Raw / Adjusted)

Constituent

Auditor

Thai CAC

ESG Scoring

SET ESG Ratings AA

ESG Book 50.61     

Moody's N/A

MSCI N/A

Refinitiv N/A

S&P N/A

MAJOR SHAREHOLDERS as of 11 March 25

นาย สรุะ คณิตทวกีลุ 25.18%

นาย พงศศ์ักดิ ์ธรรมธัชอารี 19.95%

บรษัิท ไทยเอ็นวดีอีาร ์จ ากดั 9.20%

THE BANK OF NEW YORK MELLON 4.35%

น.ส. อาร ีปรชีานุกลู 2.98%

กองทนุส ารองเลีย้งชพี ทสิโกม้าสเตอรร์่วมทนุ ซึง่จดทะเบยีนแลว้2.65%

SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED 1.97%

กองทนุรวม วายภัุกษ์หนึง่ 1.66%

นาย บญัชา พันธุมโกมล 1.47%

บรษัิท คอมเซเวน่ จ ากดั (มหาชน) 1.26%

น.ส. อรวรรณ วเิชยีรกวี 1.16%

นาย กฤชวัฒน์ วรวานชิ 1.08%

FORECASTS & VALUATION Consolidated

Year End 2023A 2024A 2025F 2026F 2027F

Sales (Btm) 69,559    79,074    86,889    93,951    100,177  

EBITDA (Btm) 4,832     5,428     6,316     6,896     7,407     

Core Profit (Btm) 2,790     3,264     3,973     4,439     4,796     

Net Profit (Btm) 2,857     3,307     4,054     4,439     4,796     

EPS (Bt) (Core) 1.16 1.36 1.66 1.85 2.00

EPS Growth (%) -6.8% 17.0% 21.7% 11.7% 8.0%

DPS (Bt) 0.75       0.70       0.86       0.96       1.04       

P/E (x) 19.6       16.8       13.8       12.3       11.4       

D/P (%) 3.3% 3.0% 3.8% 4.2% 4.6%

BV (Bt) 3.35       3.65       4.48       5.37       6.33       

P/B (x) 6.8         6.2         5.1         4.2         3.6         

ROE (%) 36.7% 38.3% 40.4% 37.3% 34.0%

Source : Company, SETSMART, LHSEC Estimates

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

บรษัิทมนีโยบายการจา่ยเงนิปันผลในอัตราไม่นอ้ยกวา่รอ้ยละ 40 ของ

ก าไรสทุธติามงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษัิท ภายหลังหกัภาษี

และเงนิส ารองตามกฎหมายโดยพจิารณาจากงบการเฉพาะกจิการ

ของบรษัิทเป็นส าคัญ ทัง้นี้ คณะกรรมการของบรษัิทมอี านาจในการ

พจิารณายกเวน้ไม่ด าเนนิการตามนโยบายดังกลา่วหรอืเปลีย่นแปลง

นโยบายดังกลา่วไดเ้ป็นครัง้คราว โดยอยูภ่ายใตเ้งือ่นไขทีก่าร

ด าเนนิการดังกลา่วจะตอ้งกอ่ใหเ้กดิประโยชน์สงูสดุตอ่ผูถ้อืหุน้ของ

บรษัิท และขึน้อยูก่บัผลประกอบการ ฐานะการเงนิสภาพคลอ่งทาง

การเงนิ และความจ าเป็นในการใชเ้งนิเพือ่บรหิารกจิการ และการ

ขยายธุรกจิของบรษัิทรวมถงึสภาวะเศรษฐกจิ

Par Value (Bt)

1.04 / 1.03

SET50, SET50F, SET100, SET100FF, SETESG, SETWB

PricewaterhouseCoopers ABAS Ltd

CG Rating Excellent

Certified

บรษัิท คอมเซเวน่ จ ากดั (มหาชน) (บรษัิท) ประกอบธุรกจิหลักใน

การคา้ปลกีสนิคา้ไอท ีประเภทคอมพวิเตอรแ์บบตัง้โตะ๊คอมพวิเตอร์

แบบพกพา สมารท์โฟน แท็บเล็ต และอุปกรณ์เสรมิทีเ่กีย่วขอ้ง รวมถงึ

เป็นผูใ้หบ้รกิารศนูยซ์อ่มแซม่สนิคา้แอปเป้ิล (iCare)

 

 

คาดก าไรปกต ิ1Q69 เตบิโต YoY แต่ปรับลง QoQ 

▪ คาดก าไรปกติ 1Q69 ที ่1,180 ล้านบาท เติบโต +18.6% YoY แต่ปรับลง -6.7% QoQ จากฐานสูงในไตร
มาสก่อน หนุนจาก iPhone 17e, MacBook Neo และ Samsung Galaxy S26 Series 

▪ GPM และ SG&A to sale ปรับตัวดีขึน้ YoY สะท้อนผลเชิงบวกจากการปิดสาขาที่ไม่ท าก าไรและการ
บริหารค่าใช้จ่ายทีมี่ประสิทธิภาพมากขึน้ 

▪ UFUND เติบโต +283% YoY เป็น 401 ล้านบาท ใน 1Q69 และยังเป็น Key Growth Engine ส าคัญของปี
นี ้

▪ Memory Shortage กระทบ COM7 ในวงจ ากัด เน่ืองจาก IT Hardware มี Contribution ต่อรายได้รวม
เพียง 10% และคงค าแนะน า "ซือ้" ราคาเหมาะสม 30.25 บาท/หุ้น 

ประเด็นการลงทุน 

▪ คาดก าไรปกติ 1Q69 ที่ 1,180 ล้านบาท เติบโต +18.6% YoY แต่ปรับลง -6.7% QoQ จากฐานสงู
ในไตรมาสก่อน หนนุจาก iOS และ Android โดยมีประเด็นส าคญัดงันี ้ 
▪ ยอดขายไดร้บัแรงหนนุหลกัจากกลุ่มสินคา้ iOS ทัง้ iPhone 17e ที่ตอบโจทย ์Segment ราคากลาง และ 

MacBook Neo ที่มีความไดเ้ปรียบดา้นราคา ประกอบกับการเติบโตต่อเนื่องของตลาด Android จาก
การเปิดตวั Samsung Galaxy S26 Series ที่ไดร้บัการตอบรบัเป็นอย่างดี 

▪ การขยายสาขาต่อเนื่องควบคู่กบัการปิดสาขาที่ท  าก าไรไม่ตามเป้า กลยทุธก์ารบริหารพอรต์สาขาเชิงรุก
ดงักล่าวคาดว่าจะหนุนรายไดค้า้ปลีกเติบโต YoY   พรอ้มกันนัน้ยงัช่วยดนั GPM ต่อสาขาใหป้รบัตวัดี
ขึน้จากการกระจกุตวัทรพัยากรไปยงัสาขาที่มีศกัยภาพสงู ขณะที่ SG&A to sale มีแนวโนม้ปรบัตวัดีขึน้ 
YoY ตามแนวทางการบริหารค่าใชจ้่ายที่มีประสิทธิภาพอย่างต่อเนื่อง 

▪ การขยายพอรต์ UFUND ยงัเป็นไปตามเป้า COM7 ตัง้เป้าขยายพอรต์สินเช่ือรวมไปที่ 7,000 ลา้นบาท
ในปี 2569 โดยคาดว่าพอรต์ UFUND จะเติบโตอยู่ที่ 2,594 ลา้นบาทใน 1Q69 และรายไดจ้าก UFUND 
จะอยู่ที่ราว 401 ลา้นบาท เติบโต +283% YoY   ธุรกิจสินเชื่อมี Margin Profile ที่เหนือกว่าธุรกิจคา้ปลีก
อย่างมีนยัส าคญั ส่งผลใหส้ดัส่วนรายไดจ้าก UFUND ที่เพิ่มขึน้จะเป็นปัจจัยหนุนส าคญัต่อการปรบัตวั
ขึน้ของอตัราก าไรสทุธิ อย่างไรก็ดี Approval Rate ที่สูงขึน้คาดว่าจะส่งผลให ้NPL ปรบัขึน้จาก 0.96% 
ในไตรมาสก่อนสู่ 1.2% ในไตรมาสนี ้

▪ แนวโน้ม FY2569F ยังแข็งแกร่ง แมภ้าวะ Memory Shortage จะกดดันอุตสาหกรรม IT Hardware ใน
ภาพรวม แต่ COM7 ไดร้บัผลกระทบในวงจ ากัด เนื่องจากสินคา้กลุ่มดังกล่าวมี Contribution ต่อรายไดร้วม
เพียง 10%   ขณะที่การเติบโตของพอรต์สินเชื่อ UFUND ที่มีแผนขยายออกนอกธุรกิจคา้ปลีกยงัคงเป็น Driver 
ส าคญัต่อการขยายตวัของยอดขายและก าไรในปีนี ้

ค าแนะน า 
▪ คงค าแนะน า “ซือ้”  ที่ราคาเหมาะสม 30.25 บาท/หุน้ อิง FY69F P/E ที่ 16.3x ซึ่งอิงค่าเฉลี่ย P/E ยอ้นหลงั 

2 ปี สะทอ้นพืน้ฐานที่แข็งแกร่ง แมร้าคาหุน้จะปรบัลงจากความกังวลดา้น Demand ที่อาจชะลอตัวจาก
สถานการณใ์นตะวนัออกกลางและภาวะ Memory Shortage แต่จาก Contribution ของ IT Hardware ที่มี
เพียง 10% ของรายไดร้วม ประกอบกับการขยายตวัของ UFUND ที่ยงัเป็นปัจจัยหนุนการเติบโตของรายได้
รวม เรามองว่าความเสี่ยงต่อก าไร FY2569 ค่อนขา้งจ ากดั 

ปัจจัยเสี่ยง  
▪ ความเสี่ยงหลกัมาจากการชะลอตวัของ Demand จาก Memory Shortage กดดนัยอดขาย สมารท์โฟนและ

สินคา้ IT ซึ่งยังคงเป็นรายไดห้ลักของบริษัท นอกจากนีธุ้รกิจบริการ คือ UFUND ยังอยู่ในช่วง Scale-up 
แนวโนม้การตัง้ส ารองของธุรกิจจึงยงัอยู่ในช่วงขาขึน้ 

 

 

   RATING BUY TARGET  30.25 UPSIDE +32.68% TICKER COM7 

   CLOSE  22.80 VALUATION 16.3x 26F P/E TOTAL SHARES 2,388m  SECTOR COMM 

THAILAND|COMPANY FOCUS 

Com7 Public Company Limited 

TTธ 

Wwไs 

บรษัิท คอมเซเว่น จ ากดั (มหาชน)  

งทง 

ณัฐกร ศรีภไูฟ 

Fundamental Analyst 

 Nathakorn.Sr@lhsec.co.th 

  02 055 5143 

เตชิต โพธิ์ค า 

Assistant Fundamental Analyst 

 



วนัพฤหสับดีที่ 23 เมษายน พ.ศ. 2569 

 
หนา้ 2 จาก 7  

 

บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1 อาคารคิวเฮา้ส ์ลมุพินี ชัน้ 15 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

COM7

Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Quarterly 4Q2024A 1Q2025A 2Q2025A 3Q2025A 4Q2025A 1Q2026F

Revenue from sales 23,497        20,895        20,713        19,203        26,443        22,319        

Cost of sales (20,512)      (18,041)      (17,852)      (16,513)      (23,033)      (19,150)      

Gross profit 2,984          2,854          2,862          2,690          3,410          3,169          

Other income 45              53              68              62              52              59              

Total revenues 3,029          2,907          2,930          2,752          3,462          3,228          

SG&A (1,670)        (1,637)        (1,639)        (1,657)        (1,785)        (1,725)        

Share of profit : Associates & JVs 15              22              25              35              43              31              

Operating profit 1,375          1,292          1,315          1,130          1,721          1,534          

Finance costs (73)            (75)            (70)            (75)            (57)            (57)            

Core profit before taxes 1,302          1,217          1,245          1,055          1,664          1,477          

Extra items (31)            (45)            (42)            (1)              (173)           (31)            

Profit before income taxes 1,271          1,172          1,203          1,054          1,491          1,446          

Tax expense (252)           (187)           (203)           (176)           (272)           (266)           

Net Profit 1,014          981             1,003          872             1,208          1,180          

Core Profit 1,022          995             1,023          836             1,265          1,180          

EBITDA (inc. Other income) 1,615          1,562          1,591          1,393          2,048          1,694          

Core EPS (Bt) 0.43 0.41 0.43 0.35 0.53 0.49

Key Financial Ratios 

Quarterly 4Q2024A 1Q2025A 2Q2025A 3Q2025A 4Q2025A 1Q2026F

Sales growth 30.8% -11.1% -0.9% -7.3% 37.7% -15.6%

Gross profit growth 21.8% -4.4% 0.3% -6.0% 26.8% -7.1%

SG&A growth -8.1% 1.9% -0.1% -1.1% -7.7% 3.3%

EBITDA growth 34.4% -3.3% 1.9% -12.5% 47.1% -17.3%

Core profit growth 44.0% -2.7% 2.8% -18.3% 51.4% -6.7%

GPM-sales 12.7% 13.7% 13.8% 14.0% 12.9% 14.2%

SG&A to sales -7.1% -7.8% -7.9% -8.6% -6.7% -7.8%

Core profit margin 4.3% 4.7% 4.9% 4.3% 4.8% 5.3%

Key Assumptions

Quarterly 4Q2024A 1Q2025A 2Q2025A 3Q2025A 4Q2025A 1Q2026F

Channel (Contribution%)
Retail 97% 97% 97% 96% 97% 96%

Other 3% 3% 3% 4% 3% 4%

Channel (Change% YoY)
Retail 8% 12% 6% 13% 6%

Other 36% 50% 57% 11% 47%

UFUND
New loan 681             1,248          1,461          2,256          2,594          

Revenue 105             193             226             348             401             

Source : Company, LHSEC Estimates
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COM7

Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Yearly 2023A 2024A 2025F 2026F 2027F

Revenue from sales 69,559        79,074        86,889        93,951        100,177      

Cost of sales (60,354)      (68,598)      (74,758)      (80,768)      (86,050)      

Gross profit 9,205          10,476        12,132        13,183        14,127        

Other income 82              159             245             282             301             

Total revenues 9,287          10,635        12,376        13,465        14,428        

SG&A (5,484)        (6,327)        (7,182)        (7,781)        (8,314)        

Share of profit : Associates & JVs 67              43              81              -             -             

Operating profit 3,871          4,350          5,275          5,684          6,114          

Finance costs (232)           (306)           (311)           (336)           (336)           

Core profit before taxes 3,639          4,044          4,965          5,347          5,778          

Extra items (117)           (50)            (88)            -             -             

Profit before income taxes 3,522          3,995          4,877          5,347          5,778          

Tax expense (588)           (674)           (815)           (909)           (982)           

Net Profit 2,857          3,307          4,054          4,439          4,796          

Core Profit 2,790          3,264          3,973          4,439          4,796          

EBITDA (inc. Other income) 4,832          5,428          6,316          6,896          7,407          

Core EPS (Bt) 1.16 1.36 1.66 1.85 2.00

Statement of Financial Position Unit : Btm

Year End 2023A 2024A 2025F 2026F 2027F

Cash and cash equivalents 1,729          2,017          2,601          3,379          4,088          

Total current assets 16,443        19,290        21,388        23,832        26,373        

Total assets 22,976        26,379        28,860        31,470        34,193        

Total current liabilities 14,076        15,937        16,429        16,908        17,329        

Total liabilities 14,789        17,540        18,031        18,510        18,932        

Issued and paid-up share capital 600             600             600             600             600             

Total shareholders' equity 8,188          8,839          10,829        12,960        15,262        

Cash Flow Statement Unit : Btm

Yearly 2023A 2024A 2025F 2026F 2027F

Profit for the year 3,522          3,995          4,877          5,347          5,778          

Net cash from operating activities 910             2,153          4,161          4,466          4,679          

Net cash from investing activities (1,353)        (745)           (1,505)        (1,379)        (1,476)        

Net cash from financing activities 855             (1,121)        (2,072)        (2,308)        (2,494)        

Net increase (decrease) in cash 412             287             584             779             709             

Key Financial Ratios Unit : %

Yearly 2023A 2024A 2025F 2026F 2027F

Sales growth 11% 14% 10% 8% 7%

Gross profit growth 9% 14% 16% 9% 7%

SG&A growth -19% -15% -14% -8% -7%

EBITDA growth -2% 12% 16% 9% 7%

Core profit growth -7% 17% 22% 12% 8%

GPM-sales 13% 13% 14% 14% 14%

EBITDA margin 7% 7% 7% 7% 7%

Core profit margin 4% 4% 5% 5% 5%

BV (Bt) 3.35            3.65            4.48            5.37            6.33            

ROE (Core) 37% 38% 40% 37% 34%

ROA (Core) 13% 13% 14% 15% 15%

Source : Company, LHSEC Estimates
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ESG 
▪ COM7 ด าเนินธุรกิจโดยยึดหลัก ESG (Environmental, Social, and Governance) เพื่อสร้างการเติบโตที่

มั่นคงและต่อเนื่องตลอดห่วงโซ่คณุค่า, บริษัทมุ่งเนน้การสรา้งการเปลี่ยนแปลงเชิงบวกต่อผูมี้ส่วนไดเ้สีย สงัคม 
และสิ่งแวดล้อม โดยใช้ความแข็งแกร่งของธุรกิจค้าปลีกไอทีและธุรกิจบริการใหม่มาเป็นรากฐานในการ
ขับเคลื่อนความยั่งยืน, การด าเนินงานที่โดดเด่นส่งผลให้บริษัทได้รับผลการประเมินหุ้นยั่งยืน SET ESG 
Ratings ในระดบั “AA” และรกัษามาตรฐานดา้นธรรมาภิบาลในระดบัสากลไดอ้ย่างต่อเนื่องและยั่งยืน 

E=Environment 
▪ COM7 ใหค้วามส าคญักับการเปลี่ยนผ่านสู่พลงังานสะอาดและการลดผลกระทบต่อสิ่งแวดลอ้ม โดยมีการ

ติดตั้ง Solar Roof Top ขนาด 470 kW ที่อาคารส านักงานใหญ่ เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการใชพ้ลังงานสะอาด
และลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก,, นอกจากนี ้บริษัทยังรุกเข้าสู่ธุรกิจ EV7 (รถแท็กซี่ไฟฟ้าให้เช่า) เพื่อ
สนบัสนนุระบบนิเวศการขนส่งที่ปราศจากมลพิษ (Zero Carbon) และช่วยสรา้งรายไดใ้นอนาคตจาก Carbon 
Credit,, บริษัทยังขยายการเขา้ถึงพลังงานทางเลือกสู่ผูบ้ริโภคผ่านการจ าหน่ายโซลูชันโซลารเ์ซลล ์(Solar 
Rooftop) ในสาขา BaNANA ทั่วประเทศ เพื่อรว่มขบัเคลื่อนสงัคมคารบ์อนต ่าอย่างเป็นรูปธรรม 

S=Social 
▪ COM7 มุ่งเนน้การยกระดบัสงัคมผ่านการศกึษาและพฒันาเยาวชนอย่างต่อเนื่องกว่า 12 ปี ผ่านโครงการหลกั

คือ “หอ้งคอมของหนู” เพื่อมอบโอกาสในการเขา้ถึงเทคโนโลยีสารสนเทศใหก้ับโรงเรียนในพืน้ที่ชนบท และ
โครงการ “ยิม้สดใส จากใจคอมเซเว่น” ในมิติของการสรา้งโอกาสทางการเงิน บริษัทไดข้ยายบริการธุรกิจ 
UFUND เพื่อปลดล็อกข้อจ ากัดให้กลุ่มนักศึกษาและบุคคลทั่วไปที่ไม่มีบัตรเครดิต สามารถเข้าถึงสินค้า
เทคโนโลยีที่จ  าเป็นต่อการด ารงชีวิตและท างานไดด้ว้ยทางเลือกทางการเงินที่ยืดหยุ่น,, ตอกย า้การสรา้งคณุค่า
รว่มกนัระหว่างธุรกิจและสงัคม 

G=Governance 
▪ COM7 ยึดมั่นในการด าเนินธุรกิจดว้ยความโปร่งใสและมีจริยธรรม โดยไดร้บัคะแนนการประเมิน CGR ระดบั 

“ดีเลิศ” (5 ดาว) ต่อเนื่องเป็นปีที่ 5 และไดร้บั 100 คะแนนเต็มจาก AGM Checklist ต่อเนื่องเป็นปีที่ 8, บริษัท
ใหค้วามส าคัญสูงสุดกับการคุม้ครองข้อมูลส่วนบุคคล (PDPA) และความปลอดภัยทางไซเบอร ์โดยมีการ
ฝึกอบรมพนักงานอย่างเข้มงวดและปรับปรุงกระบวนการบริการลูกค้าให้มีความปลอดภัยและโปร่งใส , 
นอกจากนี ้บริษัทยงัเป็นสมาชิก แนวร่วมต่อตา้นคอรร์ปัชันของภาคเอกชนไทย (CAC) ที่ไดร้บัการต่ออายเุป็น
ครัง้ที่ 2 สะทอ้นถึงการก ากบัดแูลกิจการที่มีประสิทธิภาพและตรวจสอบไดใ้นทกุระดบัธุรกิจ 
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บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1 อาคารคิวเฮา้ส ์ลมุพินี ชัน้ 15 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อเผยแพร่ขอ้มลูเกี่ยวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซเ์ชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ขอ้มลูใดๆ ที่อา้งถึง LHFG ในรายงานนี ้มีวตัถปุระสงค์
เพียงเพ่ือใชใ้นการเปรียบเทียบกบัหลกัทรพัยอ์ื่นๆ เท่านัน้  

ขอ้มลูต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยไดพิ้จารณาแลว้ว่ามาจากแหล่งขอ้มลูที่ถกูตอ้ง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม 
บริษัทไม่อาจรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักล่าว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใชด้ลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแกไ้ข
เพ่ิมเติมขอ้มลูต่างๆ โดยไม่ตอ้งบอกกล่าวล่วงหนา้  

รายงานนีจ้ดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบคุคลที่ก าหนด หา้มมิใหม้ีการท าซ า้ ดดัแปลง ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จ าหน่าย พิมพซ์ า้ หรือแสวงหาประโยชนใ์นเชิง
พาณิชยไ์ม่ว่าในลกัษณะใดๆ เวน้แต่จะไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจทางการเงินของ LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆ 
กบับริษัทใดๆ ที่ถกูกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได ้นกัลงทนุจึงควรใชด้ลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าขอ้มลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชใ้นทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะหห์ลกัทรพัยท์ี่เราจดัท ามีการใหค้ าแนะน าและใชส้ญัลกัษณเ์กี่ยวกบัหลกัทรพัยห์ลายอย่าง ในส่วนนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักล่าวโดยสงัเขปเพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายว่าค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอย่างไร 

RATING คือ “ค าแนะน าดา้นปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัในระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ โดยอิงส่วนต่างของราคาหุน้
กบัมลูค่ายตุิธรรม (FAIR VALUE) แบ่งเป็น 5 ขัน้ ไดแ้ก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุน้มีส่วนต่างจากมลูค่ายตุิธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีส่วนต่างจากมลูค่ามากกว่า 5% แต่ไม่ถึง 15%, (3) HOLD=ราคามีส่วนต่างจากมลูค่านอ้ยกว่า 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแลว้ แต่ยงัมีปัจจยัหนนุใหร้าคาปรบัตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=ราคาหุน้ขึน้เกินมลูค่าแลว้ 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอย่างเพียงพอที่จะท าใหร้าคาหุน้ปรบัตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าดา้นกลยทุธ”์ ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึ่งไดม้าจากการประเมิน 2 ดา้น คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจของราคาหุน้” (ATTRACTIVENESS) แบ่งเป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม 
และ DEAR=แพง เราใช ้RATING ที่ประเมินโดยนกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัทางดา้นความเหน็ (OPINION-BASED METRIC) 
โดยแปลงค่า RATING มาเป็น FUNDAMENTAL METRIC ดงันี ้CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

ส่วน QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุน้” (ROBUSTNESS) หรือ “คุณภาพของแนวโนม้” (TREND QUALITY) ซึ่งได้
จากการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบ่งตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโนม้ขึน้, BOAR=แนวโนม้ทรงตวั/ค่อนขา้งไรท้ิศทาง และ BEAR=แนวโนม้ลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได ้ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ ์ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ ์มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุน้ต ่ากว่ามลูค่ามาก และราคามีแนวโนม้ขึน้ ควรเขา้
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโนม้ปรบัตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยู่ในระดบัแพง แต่มีโอกาสที่จะปรบัขึน้
ต่อได ้แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยู่ต  ่ากว่ามลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโนม้ทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได ,้ WBUY=WEAK BUY=ราคา
อยู่ในระดบัต ่ากว่ามลูค่าแลว้ แต่มีปัจจยักดดนัใหป้รบัตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่าแลว้ และมีแนวโนม้
ทรงตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยู่ในระดับเกินมลูค่า และมีแนวโนม้ทรงตวั ควรจบัตาใกลช้ิด/เพ่ิมความระมดัระวงั แนะน าใหท้ยอยลด
การลงทนุ, SELL=ราคาใกลเ้ต็มมลูค่า และมีแนวโนม้ลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมูลค่าและมีแนวโนม้ลง แนะน าใหเ้ปลี่ยนตวัเล่น  

ส าหรบัค าแนะน าเชิงกลยทุธใ์นระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุ่มธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทุน
สงูกว่าน า้หนกัดชันี คาดใหผ้ลตอบแทนสงูกว่าตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ใหผ้ลตอบแทน
ใกลเ้คียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทุนนอ้ยกว่าน า้หนกัดชันี คาดว่าจะใหผ้ลตอบแทนต ่ากว่าตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุน้ต่างๆ อย่างง่ายๆ เราไดใ้ชส้ญัลกัษณค์วามน่าสนใจของหุน้เป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึ่ง STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห ์3 ดา้น คือมาจาก RATING ทางดา้นพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ดา้นเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และดา้นกลยทุธ ์SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุน้ XYZ มีค าแนะน าดา้นพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าดา้นเทคนคิเป็น BOAR และมีค าแนะน าดา้นกลยทุธร์ะดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให ้STAR RATING ของหุน้ XYZ เท่ากบั เป็นตน้ 
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ส าหรบัเครื่องชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ที่เราไดแ้สดงตวัเลขไวใ้นหนา้ 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัไดเ้ปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเรื่อง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒันท์างดา้นดชันีชีว้ดัความคืบหนา้
การป้องกนัการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไวด้ว้ย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักล่าว ก าหนดสญัลกัษณแ์ละความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ด ี(GOOD) 
60-69  ดีพอใช ้(SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากว่า 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ไดร้บัการรบัรอง (CERTIFIED) บริษัทไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบตัิในการต่อตา้นทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ ์(DECLARED) บริษัทไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่ม CAC 
ไม่เปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไม่มีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไม่ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ป็นแนวรว่ม CAC หรือไม่มีนโยบายในเรื่องนี ้

การจดัอนัดบัดงักล่าวเป็นผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏเท่านัน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยขอ้มลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูตอ้งครบถว้นของการ
ประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด  
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สรุปประเด็นการประชมุนวค 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI

DI
+
 > DI

-
DI
+
 < DI

-

Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20



วนัพฤหสับดีที่ 23 เมษายน พ.ศ. 2569 

 
หนา้ 7 จาก 7  

 

บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1 อาคารคิวเฮา้ส ์ลมุพินี ชัน้ 15 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

 

บริษัทตัง้เป้าก าไร FY69 เติบโต 15–20% YoY โดยมีปัจจยัหนนุจากธุรกิจในเครือหลายส่วน ดงันี ้

 

•   ธุรกิจ GI ฟ้ืนตวัชดัเจนหลงับริษัทเขา้ถือหุน้ราว 80% พรอ้มปรบัโครงสรา้งองคก์รใหม่ ส่งผลใหก้ลบัมามีก าไรในไตรมาส 4 ราว 4 ลา้นบาท 

 

•   EV7 คาดกลบัมามีก าไร หลงัปรบัราคาค่าเช่าจาก 666 บาท/วนั เป็น 777 บาท/วนั ซึ่งเป็นจดุ Breakeven ของโมเดลธุรกิจ จากเดิมที่ปรบัลดราคาเพ่ือสนบัสนนุการเขา้ถึงในปีแรก 

 

•   UFUND มองเติบโตโดดเด่นจากการตัง้เป้าขยายพอรต์สู่ 10,000 ราย ภายใน 3 ปี โดยขยายไปสู่ธุรกิจนอกเครือ และคาดไดแ้รงหนนุเพิ่มเติมจากพอรต์กลุ่มนกัศึกษาที่คาดจะเติบโตไดต้่อเนื่องหลงั 
Apple เปิดตวั MacBook รุน่ราคาประหยดั  

 

•   ธุรกิจ Insurance เติบโตต่อเนื่อง หนนุจาก partnership กบั apple ในการออกผลิตภณัฑ ์COVER+ รวมถึงความรว่มมือกบั TRUE และ ADVICE 

 

•   ดา้นสินคา้ IT จาก ภาวะ Shortage ส่งผลใหร้าคาปรบัขึน้ราว 10% ในรุน่เริ่มตน้ และ 5% ในรุน่ Flagship แต่ Demand ยงัแข็งแกร่ง สะทอ้นจากยอดขายที่แข็งแกรง่ ณ สิน้เดือนกมุภาพนัธ ์คาดโต
ระดบั Double Digit  

 

•   นอกจากนีก้ารหยดุท าด าเนินการในธุรกิจ PETPAW ซึ่งเป็นหนึ่งในแรงกดดนัต่อ GPM ในปี 2568 จะหนนุให ้GPM ปรบัตวัดีขึน้ อย่างไรก็ดี บริษัทยงัไม่ไดต้ัง้ขาดทนุดอ้ยค่าสินทรพัยจ์ากธุรกิจดงักล่าว 

 

Comments  

 

•  เรามีมมุมองเชิงบวกต่อแนวโนม้ธุรกิจบริการที่ปรบัตวัดีขึน้มากโดยคาดก าไรไดร้บัแรงหนนุจากธุรกิจบริการราว 35% และธุรกิจคา้ปลีก 65%  

 

•  นอกจากนีป้ระมาณการก าไร FY69 ของเรายงัต ่ากว่าเป้าของบริษัท หากแนวโนม้ยงัดีต่อเนื่องจะส่งผลตอ่การปรบัประมาณการขึน้ในอนาคต  

 

•  คงค าแนะน า "ซือ้" ราคาเหมาะสม 30.25 บาท/หุน้ อิง FY69F P/E ที่ 16.3x (ค่าเฉลี่ย PE ยอ้นหลงั 2 ปี) พรอ้มเงินปันผล 1.10 บาท/หุน้ Dividend Yield 4.8% XD วนัที่ 10 มีนาคม 2569 
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