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Broadcom เปล่ียนผ่านสู่ยุค AI Infrastructure 
▪ 1Q26 ผลประกอบการแข็งแกร่งเกินคาด โดยรายได้รวม 1.93 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐ (+30% YoY) 

GPM ทรงตัวที่ 76% และ Semiconductor Solutions ขยับขึน้เป็น 65% ของรายได้รวม หนุนโดยการ
เติบโตของ AI infrastructure ทีท่ดแทนการชะลอตัวในกลุ่มผลิตภัณฑ์ดัง้เดิมได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

▪ Networking เติบโต 79% YoY สู่ระดับ 42% ของรายได้รวม (8.06 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ) ขับเคล่ือน
โดยความสัมพันธ์เชิงกลยุทธ์กับกลุ่ม hyperscalers พร้อมการขยายกรอบความร่วมมือกับ Meta 
Platforms ถึงปี 2029 สะท้อน AI demand ทีย่ังแข็งแกร่ง 

▪ Q2/2026 consensus คาดรายได้ 2.2 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐ (+47% YoY) Networking มุ่งสู่ 45% ของ
รายได้รวม Gross Margin (Non-GAAP) ทรงตัวที ่77% และก าไรสุทธิคาดเติบโต 126% YoY 

▪ FY2027 รายได้ AI chip เป้าหมาย 1 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ โดย Networking ที่ก าลังเติบโตแซงหน้า 
XPU compute จะเป็น catalyst ส าคัญในการ re-rating มูลค่าบริษัท หุ้นซือ้ขายที ่P/E ปี 2026 ราว 27  
เท่า ราคาเป้าหมาย 472 ดอลลาร์สหรัฐ Upside ~18% (อ้างอิง AVGO80 ทีร่าคาประมาณ 3.02 บ./หุ้น) 

 
ประเด็นการลงทุน 
▪ Broadcom รายงานผลประกอบการไตรมาส Q1/2026 แข็งแกร่งเกินคาด โดยรายไดร้วมอยู่ที่ 1.93 หม่ืน

ลา้นดอลลารส์หรฐั ขยายตัว 30% YoY และสูงกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว ้Gross Margin (Non-GAAP) 
ทรงตัวที่ ระดับ 76% พัฒนาการเชิงโครงสร้างที่ส  าคัญในไตรมาสนี ้คือสัดส่วนรายได้จากกลุ่ม 
Semiconductor Solutions ที่ปรบัตวัขึน้มาอยู่ที่ 65% ของรายไดร้วม จาก 56% ในช่วงเดียวกนัของปีก่อน 
อันเป็นผลจากการเติบโตอย่างก้าวกระโดดของกลุ่ม AI infrastructure ที่ทดแทนการชะลอตัวในกลุ่ม
ผลิตภณัฑด์ัง้เดิมไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ 

▪ ปัจจยัขบัเคลื่อนหลกัที่โดดเด่นในไตรมาสนีค้ือกลุ่ม Networking ซึ่งบนัทึกรายไดท้ี่ 8.06 พนัลา้นดอลลาร์
สหรฐั เติบโต 79% YoY และ 25% QoQ คิดเป็นสัดส่วน 42% ของรายไดร้วม เพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคัญ
จาก 30% ในช่วงเดียวกันของปีก่อน แรงขับเคลื่อนดงักล่าวมีรากฐานมาจากความสมัพนัธเ์ชิงกลยทุธก์บั
กลุ่ม hyperscalers โดยเม่ือวนัที่ 14 เมษายน 2026 บริษัทไดข้ยายกรอบความรว่มมือกบั Meta Platforms 
ออกไปจนถึงปี 2029 สะทอ้น demand ดา้น AI ที่ยงัคงขยายตวัในระดบัสูงอย่างต่อเนื่อง ในขณะที่กลุ่ม 
Infrastructure Software (VMware) แมส้ดัส่วนรายไดจ้ะปรบัลดลงมาอยู่ที่ 35% ของรายไดร้วม แต่ยงัคง
รักษาฐานรายไดท้ี่ 6.8 พันล้านดอลลารส์หรัฐไดอ้ย่างมั่นคง อันเป็นผลจากการเปลี่ยนผ่านสู่รูปแบบ 
Subscription-based ที่สรา้งเสถียรภาพของกระแสเงินสดในระยะยาว 

▪ ส าหรบัแนวโนม้ Q2/2026 consensus คาดการณร์ายไดร้วมที่ 2.2 หม่ืนลา้นดอลลารส์หรฐั ขยายตวั 14% 
QoQ และ 47% YoY โดยกลุ่ม Semiconductor Solutions คาดขยายตวัต่อเนื่องที่ 1.47 หม่ืนลา้นดอลลาร์
สหรฐั ขณะที่ Networking คาดเร่งตวัสู่ระดบั 9.9 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั หรือประมาณ 45% ของรายได้
รวม ดา้น Infrastructure Software คาดฟ้ืนตวัที่ 7.2 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั สะทอ้นความมั่นคงของฐาน
รายได้จาก VMware โดย Gross Margin (Non-GAAP) คาดทรงตัวที่ระดับ 77% และคาดก าไรสุทธิที่ 
1.18 หม่ืนลา้นดอลลารส์หรฐั เติบโต 126% YoY และ 57% QoQ 

▪ ประมาณการรายไดร้วม FY2026 อยู่ที่ราว 1.04 แสนลา้นดอลลารส์หรฐั ขยายตวั 63% YoY ขับเคลื่อน
โดย Semiconductor Solutions ที่คาดแตะ 7.2 หม่ืนลา้นดอลลารส์หรฐั โดยมี AI revenue เป็นแรงหนนุ
หลกั ทัง้นีเ้ราประเมินว่ารายได ้AI chip ที่ตลาดคาดไวร้าว 1 แสนลา้นดอลลารส์หรฐัในปี FY2027 ยงัคงมี
ความเป็นไปไดสู้ง และมองว่าการที่ Networking ก าลังเติบโตแซงหนา้ XPU compute จะเป็น catalyst 
ส าคัญในการ re-rating มูลค่าของบริษัทในระยะต่อไป โดยหุน้ซือ้ขายอยู่ที่ระดบั P/E ปี 2026 ที่ราว 27 
เท่า ราคาเป้าหมายอา้งอิง Bloomberg Consensus ที่ 472 ดอลลารส์หรฐัต่อหุน้ มี upside ราว 18% 
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Figure 1 : Quarterly Financial Highlights     Figure 2 : Annual Financial Highlights 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figure 3 : Segment Revenue Breakdown    Figure 4 : Revenue by Segment  

 

  

 

 

 

 

 

 

Figure 5 : Networking as % of Total Revenue 

 

 

 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบรษิัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัท”) โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อเผยแพร่ขอ้มลูเกีย่วกบัการลงทุนเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุ่มบริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซเ์ชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ขอ้มลูต่างๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยไดพ้ิจารณาแลว้ว่ามาจากแหล่งขอ้มลูที่ถกูตอ้ง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถอื แตบ่ริษัทไม่อาจรบัรองความถูกตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักล่าว  
การลงทุนในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บรษิัท และ/หรอื บริษัทในกลุ่ม LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆ กบับริษทัใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได ้นกัลงทนุจึงควรใชด้ลุยพินจิอย่างรอบคอบในการพจิารณาตดัสินใจก่อน
การลงทุน บริษทัไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าขอ้มลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชใ้นทุกกรณี 


