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CATL ผู้น ำแบตเตอร่ี EV อันดับ 1 ของโลก 
▪ CATL คือผู้ผลิตแบตเตอร่ีรถยนต์ไฟฟ้าอันดับ 1 ของโลก ด้วยส่วนแบ่งการตลาดเกือบ 40% ก าลังเข้า

สู่ช่วงก าไรขยายตัวอย่างก้าวกระโดดหนุนจากอัตราการใช้ก าลังการผลิตสูงสุดเป็นประวัติการณ์ 
และการรุกตลาด Energy Storage ท่ัวโลก 

▪ ผลประกอบการปี 2025 เกินคาดในทุกมิติ ก าไรสุทธิพุ่งสูงถึง 6.6 หม่ืนล้านหยวน (+36% YoY) อัตรา
การใช้ก าลังการผลิตแตะ 97% และประกาศจ่ายเงินปันผลสูงถึง 50% ของก าไรสุทธิ 

▪ 1Q26 ยังแกร่ง คาดยอดส่งมอบเติบโตต่อเน่ือง ส่วนแบ่งตลาดในจีนกลับมาเกิน 50% อย่างม่ันคง 
ประกอบกับต้นทุนลิเธียมทีเ่สถียร  

▪ แนะน า "ซือ้" CATL01 อ้างอิง Bloomberg Consensus เป้าราคา 6.17 บาท/หุ้น Upside ~5% 
 

ประเด็นกำรลงทุน  
 
▪ CATL คือผู้ผลิตแบตเตอรี่รถยนต์ไฟฟ้าอันดับ 1 ของโลกด้วยส่วนแบ่งการตลาดเกือบ 40% โดยผล

ประกอบการล่าสุดในปี 2025 แสดงใหเ้ห็นถึงความแข็งแกร่งที่เหนือชัน้ ดว้ยก าไรสุทธิพุ่งสูงถึง 6.6 หม่ืน
ลา้นหยวน (+36% YoY) พรอ้มประกาศจ่ายเงินปันผลสูงถึง 50% ของก าไรสุทธิ สะทอ้นถึงสถานะทาง
การเงินที่แข็งแกรง่และกระแสเงินสดที่มั่นคง 

▪ ก าไรที่เติบโตเด่นส่วนใหญ่ถูกขับเคลื่อนโดยกลุ่มธุรกิจที่มีอตัราก าไรสูง ไดแ้ก่ ระบบกักเก็บพลงังาน ที่มี 
margin สงูกว่าแบตเตอรี่รถยนตท์ั่วไป และ ยอดขายในต่างประเทศที่เพ่ิมขึน้เป็น 30% ของรายไดร้วม  ซึ่ง
มี margin สงูกว่าในจีน จึงเป็นแรงส่งส าคญัที่ท  าให ้Bottom Line โตเด่นกว่า Top Line 

▪ นอกจากนี ้ในปี 2025 CATL สามารถท าสถิติ อัตราการใชก้ าลงัการผลิตสูงถึง 97% และพุ่งเกิน 100% 
ในช่วงครึง่ปีหลงั การเดินเครื่องผลิตเกือบเต็มก าลงัช่วยลดตน้ทนุคงที่ต่อหน่วย ลงอย่างมาก ประกอบกับ
งบ R&D ที่สะสมมานานเริ่มส่งผลในแง่ของเทคโนโลยีการผลิตที่อตัโนมตัิมากขึน้ ท าใหค้่าใชจ้่ายในการ
ด าเนินงานลดลงเม่ือเทียบกบัสดัส่วนรายได ้ 

▪ ส าหรบัไตรมาส 1 ปี 2026 ตลาดคาดการณใ์นเชิงบวกว่าบริษัทจะมียอดส่งมอบที่เติบโตต่อเนื่อง โดยมี
ประเด็นหลกัคือการกลบัมาครองส่วนแบ่งตลาดในจีนไดเ้กิน 50% อย่างมั่นคงอีกครัง้ในช่วงตน้ปี การใช้
ก าลังการผลิต ยังอยู่ในระดับสูงเนื่องจากความตอ้งการจากลูกคา้รายใหญ่เช่น Tesla และค่ายรถยนต์
ยโุรปยงัคงเหนียวแน่น ประกอบกบัตน้ทนุวตัถดุิบลิเธียมที่เสถียรขึน้ จะช่วยผลกัดนัใหก้ าไรในไตรมาสนีมี้
โอกาสออกมาดีกว่าที่นกัวิเคราะหค์าดการณ ์

▪ ภาพรวมตลอดปี 2026 ตลาดคาดการณว์่าก าไรสุทธิจะพุ่งเป้าไปที่ระดบั 9 หม่ืนลา้นหยวน +36% YoY  
โดยมีแรงขับเคลื่อนส าคัญจากการเปลี่ยนผ่านสู่เทคโนโลยีใหม่ เช่น แบตเตอรี่ Shenxing  ซึ่งเป็น
แบตเตอรี่ประเภท Lithium Iron Phosphate  รุ่นแรกของโลกที่รองรับการชาร์จแบบ  4C Superfast 
Charging  และการรุกตลาด Energy Storage (ESS) ทั่วโลกที่จะกลายเป็นแหล่งรายได้หลักที่สอง 
นอกจากนี ้การขยายฐานการผลิตในยุโรป โดยในปี 2026 จะเป็นปีที่โรงงานใหม่ในฮังการีและโรงงานใน
เยอรมนี จะเพิ่มก าลงัการผลิตเต็มสูบเพื่อรองรบั demand ที่ยงัคงเติบโตต่อเนื่องและการใชโ้มเดลธุรกิจ
แบบ Licensing (LRS) จะช่วยลดผลกระทบจากก าแพงภาษีและขอ้พิพาททางภูมิรฐัศาสตร ์ท าให ้CATL 
ยงัคงเป็นผูเ้ล่นที่มีความไดเ้ปรียบในการแข่งขนัสงูสดุในอตุสาหกรรมพลงังานสะอาด 

▪ เราใหค้ าแนะน าซือ้ที่ราคาที่ 661 HKD ต่อหุน้ อา้งอิง Bloomberg Consensus โดยมี upside ที่ราว 5% 
หนุนโดยก าไรปี 2026 เป้า 9 หม่ืนลา้นหยวน และ margin ที่ดีขึน้จากรายไดต้่างประเทศ และการขยาย
ตลาด ESS ทั่วโลก ณ ปัจจบุนัตวัหุน้มีการซือ้ขายที่ PER26 ที่ 18.7 เท่า 
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 Figure 1: Revenue, Gross Profit & Net Income - Annual (CNY Mn) 

 

 

 

 

 

 

      Source: Bloomberg, LHSEC Research 

       Figure 2: Revenue, Gross Profit & Net Income - Q1 Quarterly (CNY Mn)   

 

 

 

 

 

 

 

      Source: Bloomberg, LHSEC Research  

        Figure 3: GPM, EBITDA, NI Trend (Annual %)      

 

 

 

 

 

 

 

      Source: Bloomberg, LHSEC Research 

       Figure 4: Enterprise Value vs Market Capitalization (CNY Mn)  

 

 

 

 

 

 

 

      Source: Bloomberg, LHSEC Research 

 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบรษิัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัท”) โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อเผยแพร่ขอ้มลูเกีย่วกบัการลงทุนเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุ่มบริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซเ์ชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ขอ้มลูต่างๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยไดพ้ิจารณาแลว้ว่ามาจากแหล่งขอ้มลูที่ถกูตอ้ง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถอื แตบ่ริษัทไม่อาจรบัรองความถูกตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักล่าว  
การลงทุนในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บรษิัท และ/หรอื บริษัทในกลุ่ม LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆ กบับริษทัใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได ้นกัลงทนุจึงควรใชด้ลุยพินจิอย่างรอบคอบในการพจิารณาตดัสินใจก่อน
การลงทุน บริษทัไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าขอ้มลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชใ้นทุกกรณี 


