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XPENG บริษัทรถยนต์ไฟฟ้าอจัฉริยะ 
▪ XPENG03 บริษัทเทคโนโลยียานยนต์ไฟฟ้าอจัฉริยะจากประเทศจีน มีระบบขบัข่ีอตัโนมตัิที่พฒันาเองเป็น

หวัใจหลกัของธุรกิจ 
▪ ผลประกอบการปี 2025 รายได้ทัง้ปีอยูท่ี่ RMB 76.72bn เติบโต +87.7% 
▪ แนวโน้มปี 2026 รายได้ยงัคงเติบโต คาดการณ์รายได้ที่ RMB100.8bn เพิ่มขึน้ 31.44% YoY VLA 2.0 จะ

กลายเป็นปัจจยัที่ส าคญัที่สดุตอ่รายได้ของ XPENG 
▪ ให้ค าแนะน า "ซือ้" ที่ราคาเป้าหมาย 4.01บาท/หุ้น  upside +40.2% อ้างอิงจาก Bloomberg consensus   

 
ประเด็นการลงทนุ  
▪ XPENG คือบริษัทเทคโนโลยียานยนต์ไฟฟ้าอจัฉริยะจากประเทศจีน โดยด าเนินธุรกิจใน 3 กลุ่มหลกั ได้แก่ 

1. กลุ่มยานยนต์ไฟฟ้า (EV Manufacturing) ครอบคลมุรถหลากหลายประเภทได้แก่ กลุ่ม SUV และกลุ่ม
ซีดาน 2. กลุ่มซอฟต์แวร์และบริการ (Software & Services) โดยรายได้มาจากการอัปเดตฟีเจอร์แบบ 
OTA (Over-the-Air) อย่างต่อเนื่อง ท าให้รถ XPENG ทุกคนัฉลาดขึน้ตลอดอายุการใช้งาน รวมถึงบริการ 
subscription-based features เพิ่มเติม 3. กลุ่มเทคโนโลยีการบิน (Flying Car Technology) เทคโนโลยี
ที่เป็นหวัใจของ XPENG คือระบบขับขี่อตัโนมตัิที่พฒันาเอง 100% โดยมีระบบ XPILOT ที่ใช้ AI ส าหรับ
การขับขี่บนทางด่วน ต่อยอดด้วยระบบ XNGP (XPENG Navigation Guided Pilot) ที่ขับขี่อัตโนมัติใน
เมืองได้ 

▪ ในปี 2026 XPENG ตดัสินใจเดิมพนักบั Physical AI นัน่คือ VLA 2.0 ซึง่เป็นหวัใจของระบบ Autonomous 
Driving รุ่นใหม่ ที่ใช้สถาปัตยกรรม Vision plus Language to Action แตกต่างจาก VLA ทัว่ไปตรงที่ตดั
ขัน้ตอนการแปลภาษากลางออก ท าให้ระบบตอบสนองจากสัญญาณภาพไปสู่ค าสัง่ควบคุมได้โดยตรง  
นอกจากนัน้ยงัมีอีก 2 ธุรกิจที่อยู่ในช่วงก่อนสร้างรายได้ นั่นก็คือ  Robotaxi และ Humanoid Robot ใน
ด้าน Robotaxi บริษัทได้รับใบอนญุาตทดสอบบนถนนจริงแล้ว และก าลงัเดินหน้าทดสอบ โดยตัง้เป้าเปิด
ให้บริการพร้อม Safety Driver ใน H2/2026 และปล่อยให้วิ่งไร้คนขับเต็มรูปแบบ  ในด้านของหุ่นยนต์
มนุษย์คาดว่าจะเปิดใช้งานในโชว์รูมและ Campus ของ XPeng เองก่อน เพื่อให้บริการด้านการค้าปลีก
และงานทัว่ไปภายในองค์กรในช่วงปลายปี 2026 

▪ XPENG ปิด 4Q25 ด้วยการท ารายได้ไปมากถึง RMB22.25bn เติบโต +38.2% YoY รายได้ทัง้ปี 2025 อยู่
ที่ RMB76.72bn เติบโต +87.7% ก าไรสุทธิยงัคงติดลบ จาก R&D สูงมากและยงัคงเพิ่มขึน้เร่ือยๆ R&D 
Expense ปี 2025 อยู่ที่ RMB9.49bn คิดเป็น 12.4% ของรายได้รวม และเพิ่มขึน้ 47% YoY ชีใ้ห้เห็นว่า 
บริษัทเลือกที่จะลงทนุก่อน ก าไรทีหลงั    

▪ ในปี 2026  คาดการณ์รายได้ที่  RMB100.8bn เพิ่มขึน้ 31.44% YoY ใน Q1/2026 ยอดขายรถจะมี
แนวโน้มอ่อนแอลง แต่นัน่คือจดุต ่าสดุก่อนการฟืน้ตวั เพราะตัง้แต่ Q2 เป็นต้นไปจะมีรถใหม่ทยอยเปิดตวั 
4 รุ่นตลอดปี  และ VLA 2.0 จะกลายเป็นปัจจัยที่ส าคญัที่สดุต่อรายได้ของ XPENG โดยถูกปล่อยออกมา
ปลายเดือนมีนาคมที่ผ่านมา แค่ช่วง Early Promotion ในต้นเดือนมีนาคม ยอด Test Drive ก็เพิ่มขึน้ 2 
เท่า ซึง่ดีต่อก าไรของบริษัทโดยตรง ตลอดปี 2026 บริษัทจะอปัเกรดระบบนีท้กุ 3 เดือนผ่าน Internet โดย
ไม่ต้องเข้าศูนย์ ท าให้รถขับได้ในพืน้ที่หลากหลายขึน้เร่ือยๆ ทัง้ถนนเล็ก ลานจอดรถ และในหมู่บ้าน และ
เป้าหมายปลายปีคือท าให้ AI ฉลาดขึน้อีกมาก และปลอดภยัไว้ใจได้มากขึน้ 

▪ เราให้ค าแนะน า "ซือ้" ที่ราคาเป้าหมาย HKD97.99/หุ้ น มี upside +38.9% อ้างอิงจาก Bloomberg 
consensus โดย FY2026 มี EV to sales 0.97x 
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Figure 1: Revenue  

 

Figure 2: Gross Profit 

 

Figure 3: EV to Sales        

 

 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเกีย่วกบัการลงทุนเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุ่มบริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซเ์ชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูต่างๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้วว่ามาจากแหล่งข้อมลูที่ถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถอื แตบ่ริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักล่าว  
การลงทุนในหลกัทรัพยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่ม LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษทัใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินจิอย่างรอบคอบในการพจิารณาตดัสินใจก่อน
การลงทุน บริษทัไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทุกกรณี 


