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Johnson & Johnson บริษัทยาชัน้น าระดบัโลก 
▪ JNJ03 บริษัทด้านสขุภาพระดบัโลก ที่มีผลิตภณัฑ์ยาและเทคโนโลยีการแพทย์ หลากหลาย product 
▪ ผลประกอบการปี 2025 ก าไรสทุธิอยูท่ี่ $26.8bn เติบโต +8.1% YoY และ EPS ที่ $10.79/หุ้น 
▪ แนวโน้มปี 2026 แข็งแกร่ง คาดก าไรสทุธิ $28.1bn เติบโต 7% YoY  พอร์ตฟอลโิอในด้านยารักษามะเร็งยงัคง

เติบโตอยา่งแข็งแกร่ง 
▪ ให้ค าแนะน า "ซือ้" ที่ราคาเป้าหมาย 4.09 บาท/หุ้น  upside +1.26% อ้างอิงจาก Bloomberg consensus   

 
ประเด็นการลงทนุ  
▪ Johnson & Johnson คือบริษัทด้านสุขภาพระดับโลกที่ด าเนินธุรกิจเป็น 2 กลุ่มหลัก 1. กลุ่มยาและ

นวตักรรมการรักษา (Innovative Mediciene) ครอบคลุมผลิตภัณฑ์ในหลากหลายกลุ่มการรักษา ได้แก่ 
ยารักษาโรคมะเร็ง เช่น DARZALEX (ยารักษามะเร็งไขกระดกู),  ยาในด้านภมิูคุ้มกนั เช่น  STELARA (ยา
รักษาโรคสะเก็ดเงิน) อีกทัง้ยงัมียาในด้านระบบประสาทและจิตวิทยา และยารักษาความดนัโลหิต 2. กลุ่ม
เทคโนโลยีทางการแพทย์ (MedTech) ครอบคลุมผลิตภัณฑ์หลายรูปแบบเช่นกัน ได้แก่ กลุ่มหัวใจและ
หลอดเลือด เช่น  Abiomed ป๊ัมหวัใจขนาดเล็กส าหรับผู้ ป่วยหวัใจล้มเหลว, Electrophysiology ใช้รักษา
ภาวะหวัใจเต้นผิดจังหวะ และ  Shockwave Medical เทคโนโลยีที่ใช้คลื่นเสียงในการรักษาคราบหินปูน
ในหลอดเลือด  

▪ ผลิตภัณฑ์หลักอย่าง DARZALEX ยังคงเป็นยาที่ยังเป็นมาตรฐานในการรักษามะเร็งไขกระดูก ความ
ได้เปรียบส าคญัคือแพทย์นิยมใช้ยาตวันีร่้วมกบัยาตวัอื่นในสตูรผสม ท าให้ยาตวันีฝั้งอยู่ในโปรโตคอลการ
รักษาแบบถาวร และในด้านมะเร็งไขกระดูกยงัมี CARVYKTI  ที่เป็นยากลุ่ม BCMA CAR-T therapy ซึ่ง
เป็นการน าเซลล์ T ของผู้ ป่วยออกมาดดัแปลงพนัธุกรรมให้โจมตีเซลล์มะเร็ง แล้วฉีดกลบัเข้าไป เป็นการ
รักษาแบบ one-time therapy ที่ผู้ ป่วยหลายรายนิยมเพราะไม่ต้องฉีดยาซ า้เร่ือยๆ   และ TECVAYLI เป็น
ยากลุ่ม BCMA Bispecific Antibody ที่ออกฤทธ์ิโดยดงึเซลล์เม็ดเลือดขาวของผู้ ป่วยมาท าลายเซลล์มะเร็ง
โดยตรง สามารถใช้ได้ในคลินิกทัว่ไปโดยไม่ต้องพึ่งโรงพยาบาลขนาดใหญ่ ท าให้มีความสะดวกในการ
บริหารจัดการ และผู้ ป่วยสูงอายุหรืออ่อนแอที่ไม่เหมาะกับ CAR-T สามารถใช้ได้ และไม่ต้องรอผลิตยา
เฉพาะตวั ท าให้  JNJ มีผลิตภณัฑ์ที่มีความหลากหลายและครบวงจรในตลาดมะเร็งไขกระดกู 

▪ JNJ ปิด 4Q25 ด้วยการท ารายได้ไปมากถึง $24.6bn เติบโต +9.1% YoY รายได้ทัง้ปี 2025 อยู่ที่ $94.2bn 
เติบโต +6% YoY ในส่วนของก าไรสทุธิอยู่ที่ $26.8bn เติบโต +8.1% YoY และ EPS ที่ $10.79/หุ้น โดยใน
ด้านของยารักษามะเร็งยังคงเป็นตวัขับเคลื่อนรายได้ โดยเฉพาะผลิตภัณฑ์ยารักษามะเร็งไขกระดูกที่มี
ส่วนแบ่งการตลาดเพิ่มขึน้ต่อเนื่อง ในขณะที่ผลิตภัณฑ์ในด้านเทคโนโลยีการแพทย์ในกลุ่มหัวใจแล ะ
หลอดเลือด เช่น Abiomed เติบโตแบบ Double-digit growth 

▪ ในปี 2026  คาดการณ์ก าไรที่ $28.1bn และ EPS ที่ $11.57/หุ้น เพิ่มขึน้ 7% YoY รายได้คาดที่ $101bn 
เพิ่มขึน้ราว 7% YoY จากพอร์ตฟอลิโอในด้านยารักษามะเร็งที่ยงัคงเติบโตแข็งแกร่ง และมีการเปลี่ยนผนั 
จากการท าคีโมในสมยัก่อน ไปสู่ Targeted Immunotherapy ซึ่งยา  TECVAYLI  และ CARVYKTI ตอบ
โจทย์ในด้านนีม้าก อีกทัง้  TECVAYLI ยังสามารถใช้ในคลินิกชุมชนโดยไม่ต้องใช้ในศูนย์เฉพาะทางยิ่ง
ส่งเสริมการเติบโตขึน้ไปอีก 

▪ เราให้ค าแนะน า "ซือ้" ที่ราคาเป้าหมาย $248.04/หุ้ น มี upside +1.47% อ้างอิงจาก Bloomberg 
consensus เป็นหุ้น Defensive กระแสเงินสดมัน่คง และปันผลต่อเนื่อง เหมาะส าหรับช่วงนีท้ี่ตลาดผัน
ผวน โดยราคาปัจจบุนัเทียบเท่า FY2026 P/E 21x 
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นิยามศพัท์ 
BCMA CAR-T therapy 

• คือการรักษามะเร็งด้วยการ ดัดแปลงเซลล์ภูมิคุ้มกันของ

ผู้ ป่วยเอง ให้กลายเป็นอาวุธโจมตีเซลล์มะเร็งไขกระดูก

โดยเฉพาะ แต่มีกระบวนการผลิตที่ซับซ้อน และใช้เวลา

ผลิตหลายสปัดาห์ 

BCMA Bispecific Antibody 

• คือยาที่ท าหน้าที่เป็นสะพานเชื่อมต่อกับเซลล์เม็ดเลือด
ขาวของผู้ป่วยเข้ากบัเซลล์มะเร็งไขกระดกูโดยตรง โดยไม่
ต้องผ่านกระบวนการผลิตที่ซบัซ้อนแบบ CAR-T 
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Figure 1: Full-year 2025 financial highlights 

 

  

Figure 2: 4Q2025 financial highlights 

 

  

Figure 3: 2026 P&L guidance        

 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเกีย่วกบัการลงทุนเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุ่มบริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซเ์ชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูต่างๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้วว่ามาจากแหล่งข้อมลูที่ถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถอื แตบ่ริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักล่าว  
การลงทุนในหลกัทรัพยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่ม LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษทัใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินจิอย่างรอบคอบในการพจิารณาตดัสินใจก่อน
การลงทุน บริษทัไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทุกกรณี 


