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ตลาดส่งสญัญาณบวก
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลดลงโดย DJIA -0.81%, S&P500 -0.37%, และ NASDAQ -0.84% โดยนักลงทุน
ยังคงความกังวลกับ การเจรจาที่ยังเป็นแบบทางเดียวของสงครามอิหร่าน และสหรัฐยังส่งกำลังทหารเพิ่ม โดย
ล่าสุด บรรยากาศการลงทุนพลิกกลับเป็นบวกในเช้าวันพุธ หลังมีรายงานว่าสหรัฐฯ เสนอแผน หยุดยิง 1 เดือน
พร้อมส่ง ข้อเสนอ 15 ข้อ ให้อิหร่านพิจารณา ซึ่งจุดประกายความหวังว่าการส่งออกน้ำมันจากอ่าวเปอร์เซียอาจ
กลับมาได้ ทำให้ในเช้านี้ S&P 500 FUTURES +0.5% CVX, MPC,  PSX กลุ่มพลังงานและบรกิารนํ�ามนั ทํา
ALL-TIME HIGH ระหวา่งวนั สะท้อนประโยชน์โดยตรงจากราคานํ�ามนัที�พุง่สงู NOW ถกูกดดนัจากความเสี�ยง
โมเดลธุรกิจที�ถกู DISRUPT โดย AI

ตลาดเอเชียเมื่อวานปิดบวก นำโดย NIKKEI +1.43% KOSPI +2.74% โดยคาดว่าตลาดเอเชียจะค่อยๆ ฟื้ นตัว
ขึ้น เนื่องจากไม่มีข่าวร้ายใหม่เพิ่มเติม และมีรายงานว่าสหรัฐฯ กำลังผลักดันการทูตเพื่อยุติความขัดแย้ง ASIA
FUTURES เปิดในแดนบวกทั่วภูมิภาค โดย NIKKEI เปิดตลาด +1.5% นำโดยหุ้นเทคและธนาคาร ส่วน KOSPI
ของเกาหลีใต้เปิดที่ +2.3% นักลงทุนเริ่มมี SENTIMENT เชิงบวกเพิ่มมากขึ้น 

MIXUE เชนน้ำชาบบัเบิ�ลที�ใหญที่�สดุของจนีรายงานผลประกอบการที�แขง็แกรง่ โดยรายไดเ้ติบโต 35% มาที�
RMB 33.6 พนัล้าน และกําไรสทุธเิติบโต 33% แมหุ้น้จะรว่งลงราว 50% ตั�งแต่เดอืนมถินุายนป�ที�แล้วจากความ
กังวลเรื�องสงครามราคาในอุตสาหกรรม สญัญาณที�นา่สนใจคือสงครามราคาดงักล่าวเริ�มมทีีท่าจะเยน็ตัวลง

ตลาดหุ้นเวียดนามมีความผันผวนที่สูง จากความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ แต่มีปัจจัยในแง่บวกอย่างการที่ FTSE
RUSSELL กำลังพิจารณาปรับสถานะเวียดนามขึ้นสู่ EMERGING MARKET ซึ่งคาดว่าจะมีการประกาศอย่าง
เป็นทางการในวันที่ 7 เมษายน 2026 

ทองคำปรบัตัวขึ�นเหนอืระดบั $4,500 ต่อเนื�องเป�นวนัที�สอง หลังความหวงัเรื�องการยุติสงครามตะวนัออกกลาง
เพิ�มขึ�น จากรายงานที�วา่สหรฐัฯ กําลังเจรจากับอิหรา่นอยา่งจรงิจงั
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รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมูลเกี่ยวกับการลงทุนเท่านั้น มิใช่การชักจูงให้ซื้อหรือขายหลัก
ทรัพย์ที่กล่าวถึงในรายงานนี้ บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมูลต่างๆ ในรายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยได้พิจารณาแล้วว่ามาจาก
แหล่งข้อมูลที่ถูกต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถือ แต่บริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว การลงทุนในหลักทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทั้งบริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่ม
LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนี้ก็ได้ นักลงทุนจึงควรใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน
บริษัทไมร่บัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ที�เกิดจากการนําขอ้มูลหรอืความเห็นในรายงานฉบบันี�ไปใชใ้นทกุกรณี
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เรามองว่าช่วงนี้เป็นช่วงที่สามารถเก็บสะสมทองคำ
ได้ จากที่ ราคาทองคำ ร่วงลงมากถึง 25% จากจุด
สูงสุดในเดือนมีนาคม และสหรัฐฯ ส่งสัญญาณ
เจรจามากขึ้น หากการหยุดยิงเกิดขึ้นจริงและราคา
น้ำมันลดลง ธนาคารกลางอาจจะพิจารณาลด
ดอกเบี้ย และหนุนทองคําระยะยาวได้

ณัฐกร ศรีภูไฟ
FUNDAMENTAL ANALYST

ผลประกอบการ 4Q2025 แข็งแกร่ง ตัวเร่งสำคัญ
ที่ตลาดรอคอยคือการเปิดตัว MI450 GPU ใน
ช่วงครึ่งหลังของปี ซึ่งมีจุดเด่นด้านประสิทธิภาพ
พลังงาน ความจุหน่วยความจำ และต้นทุนการใช้
งานที่ดีกว่าคู่แข่ง AMD จึงเป็นหุ้นที่น่าจับตาที่พื้น
ฐานดี และ VALUATION ไมแ่พง
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