Securities 25 MARCH 2026

GLOBAL STO

aaradvdyayrauudn

 0a10KuUaKsgd Usucaaavlag DIIA -0.81%, S&P500 -0.37%, ua: NASDAQ -0.84% lagunavnu
FoALAIUALIAAU ASDSINTOLTULUUNVIGEIUDVEAVASIUDKSIU LazakSgdoaviavnkistiu lag
ada ussgnmamsavnuwannaulduudaludduws Kavis1gvIuNAKSTY LdUDLWU Kygadv 1 Whau
wdoudv dataua 15 Jo TKOKSIWWMSEUN Fvuaaus:meaNukIvINMsdvaantTumns1dWasGeoD
aduuld mMiklugd S&P 500 FUTURES +0.5% CVX, MPC, PSX ﬂaiuwa“\)muua:u§msﬁn]u m
ALL-TIME HIGH s:k3193u ashauus:lestlagasvainsimiiiuiwwgd NOW ganadumnnduiEen
Tuloassaoign DISRUPT Tag Al

« naraw@etonutaudn tilas NIKKEI +1.43% KOSPI +2.74% lagmadiaaia@edzAnes Wudd
Ju evmAaludvnSelkiWulay uazdsioviunaksyd Mavwandumsnatwsgdanudaudv ASIA
FUTURES wWaluuauurandnina lag NIKKEI Waaaia +1.5% tilaghutnauazsuims @u KOSPI
vavIMKAlAWan +2.3% Unavnuisud SENTIMENT [BOUdANLLIATU

e MIXUE wulhwnuuidantkeyngavavsusiomiunals=naumsnudounsy logsrgldidula 35% uin
RMB 33.6 wudu uasflsansiaula 33% wikua=sivavsid 50% avudidaudauigudnudiannninu
AvdaSavavAsIusIMIUaIKkASSU deyayreunurauldAvavAsius1IAmMAvAaISUTAND:IEUAaY

e 0A10KUBYQUINTAIUNUWIUNGY DIAAIUIEEEVAUADSEMANS uabUddeluuwudnagwnisn FTSE
RUSSELL mavwaseundsuanmuz3eauivdug EMERGING MARKET 8va10219:0n1sUs=n1ADE10
Wunwnsiudun 7 wweu 2026

e novAUSUMITULKTBS:aU $4,500 dallaviludundav KavAIUKIVISEVAISYAFVASIUAIUDDANATD
WUTU D1AS19VIUNNEKSTY MAVIDSDIAUDKSIUDEIDDELID

STOCK PICK

AMD | AMDS80

GOLD19

o 1STWOVYIVTLIIUGIVAaIUISALAUE=aUNDVA
1 21AR s1AINDYAY SoVaLYUIAGD 25% D1ARA

o waus:znaums 4Q2025 udvunsw IsvdAey
naarasonsgAanIsldadd MI450 GPU lu

¥avA3vKavYaLY Fodaldudiuls:ansmw
WabvIu ADIURKUDEANUH Lazdunumsly
viuAdn3 ALY AMD SvilukuithdumAwu
Ul ua: VALUATION Tuuwv

godatluidoulunnu azansgd dodeyayieu
wsmwnlu mnmanoé\)Lﬁoﬁua§\)ua:s1m
dhjuaav su1AISNaILNDIWIISAUNAA
aonlly uakuunavAs:u:o1a

ugns ASHIW

FUNDAMENTAL ANALYST

Ssu Ududu

ASSISTANT FUNDAMENTAL ANALYST

swviuavuisamdulasusenkannswg uaud uaud 131d $1da (Ukisu) (“usen”) lagiisaaus:avAwaInguwsiioyatAganumsavnuiiiu Tlimsngvlkionsourokan
nswannaanavlusioviui u§§ntﬂundulunzjuu§t§n uda 19y Wuuudigea asu $1daa (Vkisu) (“LHFG") dayacivg tusrgviuavuisamdulagléworsanuaiiivon
ukaviayangndov ua:/kde Gadwtndodo udusenlusinsusavanugndovasudsuvaviioyadvaaid msavnulukdnnswgiinnuidsw 3anvusvn ua:/kso usenlundu
LHFG awiidouidgaiovksonaus:lovtilaq Auusdnlaq Aganaddviusieviu/unanuiald tnavnudvadsligaswinagwsaunasulunmsioisandaduladounmsavnu
usunlusuAavaudonduidemslan AnananisthdioyaksanduikulusiovmuavuiUtstunanssi

www.lhsec.co.th @ 0 2 055 5100 o LH Securities 0 @lhsecurities



	GLOBAL STOCK STRATEGY
	25 MARCH 2026
	ตลาดส่งสัญญาณบวก
	ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลดลงโดย DJIA -0.81%, S&P500 -0.37%, และ NASDAQ -0.84% โดยนักลงทุนยังคงความกังวลกับ การเจรจาที่ยังเป็นแบบทางเดียวของสงครามอิหร่าน และสหรัฐยังส่งกำลังทหารเพิ่ม โดยล่าสุด บรรยากาศการลงทุนพลิกกลับเป็นบวกในเช้าวันพุธ หลังมีรายงานว่าสหรัฐฯ เสนอแผน หยุดยิง 1 เดือน พร้อมส่ง ข้อเสนอ 15 ข้อ ให้อิหร่านพิจารณา ซึ่งจุดประกายความหวังว่าการส่งออกน้ำมันจากอ่าวเปอร์เซียอาจกลับมาได้ ทำให้ในเช้านี้ S&P 500 FUTURES +0.5% CVX, MPC,  PSX กลุ่มพลังงานและบริการน้ำมัน ทำ ALL-TIME HIGH ระหว่างวัน สะท้อนประโยชน์โดยตรงจากราคาน้ำมันที่พุ่งสูง NOW ถูกกดดันจากความเสี่ยงโมเดลธุรกิจที่ถูก DISRUPT โดย AI
	ตลาดเอเชียเมื่อวานปิดบวก นำโดย NIKKEI +1.43% KOSPI +2.74% โดยคาดว่าตลาดเอเชียจะค่อยๆ ฟื้นตัวขึ้น เนื่องจากไม่มีข่าวร้ายใหม่เพิ่มเติม และมีรายงานว่าสหรัฐฯ กำลังผลักดันการทูตเพื่อยุติความขัดแย้ง ASIA FUTURES เปิดในแดนบวกทั่วภูมิภาค โดย NIKKEI เปิดตลาด +1.5% นำโดยหุ้นเทคและธนาคาร ส่วน KOSPI ของเกาหลีใต้เปิดที่ +2.3% นักลงทุนเริ่มมี SENTIMENT เชิงบวกเพิ่มมากขึ้น
	MIXUE เชนน้ำชาบับเบิ้ลที่ใหญ่ที่สุดของจีนรายงานผลประกอบการที่แข็งแกร่ง โดยรายได้เติบโต 35% มาที่ RMB 33.6 พันล้าน และกำไรสุทธิเติบโต 33% แม้หุ้นจะร่วงลงราว 50% ตั้งแต่เดือนมิถุนายนปีที่แล้วจากความกังวลเรื่องสงครามราคาในอุตสาหกรรม สัญญาณที่น่าสนใจคือสงครามราคาดังกล่าวเริ่มมีทีท่าจะเย็นตัวลง
	ตลาดหุ้นเวียดนามมีความผันผวนที่สูง จากความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ แต่มีปัจจัยในแง่บวกอย่างการที่ FTSE RUSSELL กำลังพิจารณาปรับสถานะเวียดนามขึ้นสู่ EMERGING MARKET ซึ่งคาดว่าจะมีการประกาศอย่างเป็นทางการในวันที่ 7 เมษายน 2026
	ทองคำปรับตัวขึ้นเหนือระดับ $4,500 ต่อเนื่องเป็นวันที่สอง หลังความหวังเรื่องการยุติสงครามตะวันออกกลางเพิ่มขึ้น จากรายงานที่ว่าสหรัฐฯ กำลังเจรจากับอิหร่านอย่างจริงจัง
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	ผลประกอบการ 4Q2025 แข็งแกร่ง ตัวเร่งสำคัญที่ตลาดรอคอยคือการเปิดตัว MI450 GPU ในช่วงครึ่งหลังของปี ซึ่งมีจุดเด่นด้านประสิทธิภาพพลังงาน ความจุหน่วยความจำ และต้นทุนการใช้งานที่ดีกว่าคู่แข่ง AMD จึงเป็นหุ้นที่น่าจับตาที่พื้นฐานดี และ VALUATION ไม่แพง
	เรามองว่าช่วงนี้เป็นช่วงที่สามารถเก็บสะสมทองคำได้ จากที่ ราคาทองคำ ร่วงลงมากถึง 25% จากจุดสูงสุดในเดือนมีนาคม และสหรัฐฯ ส่งสัญญาณเจรจามากขึ้น หากการหยุดยิงเกิดขึ้นจริงและราคาน้ำมันลดลง ธนาคารกลางอาจจะพิจารณาลดดอกเบี้ย และหนุนทองคำระยะยาวได้
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