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Rocket Lab บริษัทอวกาศดาวรุ่งเติบโตสงู 
▪ RKLB03 บริษัทอวกาศแบบครบวงจร ทัง้การสง่ยานอวกาศขึน้สูว่งโคจรและงานระบบอวกาศแบบครบวงจร ที่

ได้ประโยชน์จากเทรนด์การส ารวจอวกาศและการรบสมยัใหม ่
▪ ผลประกอบการ 4Q25  รายได้เติบโต  36% YoY  Gross margin อยูท่ี่ 44.3% ซึง่ดีที่สดุเทา่ที่เคยท าได้ 
▪ แนวโน้ม 1Q2026  ยงัคงเติบโตต่อเน่ือง คาดการณ์รายได้ที่ $190.4m เพิ่มขึน้ราว 55% YoY จากแนวโน้มการ

ปลอ่ยจรวดที่มากขึน้ และมีแนวโน้มจะผลิตวสัดทุี่ถกูกวา่ และ scalable กวา่ส าหรับ Space data centers  
▪ ให้ค าแนะน า "ซือ้" ที่ราคาเป้าหมาย 5.82 บาท/หุ้น  upside +31% อ้างอิงจาก Bloomberg consensus   

 
ประเด็นการลงทนุ  
▪ Rocket Lab คือบริษัทอวกาศแบบครบวงจร โดยธุรกิจแบ่งออกเป็น 2 ส่วนหลกั 1. บริการส่งยานอวกาศ

หรือดาวเทียม ขึน้สู่วงโคจรทัง้แบบจองจรวดทัง้ล า และแชร์พืน้ที่กบัผู้ อ่ืน 2. งานระบบอวกาศ ครอบคลมุ
งานวิศวกรรมและออกแบบยานอวกาศ, ชิน้ส่วนยานอวกาศ, การผลิต และการปฏิบตัิการในวงโคจร โดย
ที่ ผลิตภณัฑ์หลกัจะมี 3 ตวั ได้แก่ Electron จรวดขนาดเล็กส าหรับส่งดาวเทียมขนาดเล็กขึน้วงโคจร เป็น
จรวดหลักที่ใช้ในปัจจุบัน, Neutron จรวดขนาดกลางแบบน ากลับมาใช้ใหม่ได้ ส าหรับ constellation 
ขนาดใหญ่, ภารกิจระหว่างดาวเคราะห์ และอาจรวมถึงการบินมนษุย์ในอนาคต, และ ยานอวกาศ Photon 
ที่ใช้เป็นดาวเทียมหรือยานส ารวจ บินไปกับจรวด Electron ใช้ในภารกิจส าคญั เช่น ส่งยานไปดวงจันทร์
ให้ NASA โดยในปี 2026 อตุสาหกรรมอวกาศจะเป็นมากกว่าแค่การส ารวจอวกาศ อวกาศจะเป็นกระดูก
สนัหลงัของการทหาร ดาวเทียมจะไม่ใช่แค่สนับสนุนการรบ แต่จะบริหารการรบได้ ซึ่ง Rocket Lab คว้า
สญัญา $190M จากกระทรวงกลาโหมสหรัฐ ส าหรับการทดสอบ hypersonic 20 เที่ยวบินใน 4 ปี โดยใช้
จรวด HASTE ซึ่งเป็นตัวแปรของ Electron ที่ดัดแปลงให้บินแบบ suborbital เพื่อจ าลองสภาวะส าหรับ
ทดสอบอาวุธที่บินเร็วกว่าเสียง 5 เท่าขึน้ไป สัญญานีค้ิดเป็นถึง 32% ของรายได้ทัง้ปี Rocket Lab จึง
เหมาะกบันกัลงทนุที่รับความเสี่ยงได้สงู และหวงัผลตอบแทนสูงในระยะยาว 

▪ Rocket Lab ปิด 4Q25 ด้วยการท ารายได้ไปมากถึง $180m เติบโต +36% YoY ในขณะที่ Gross margin 
อยู่ที่ 44.3% ซึ่งดีที่สุดเท่าที่เคยท าได้ ท าให้รายได้ทัง้ปี 2025 ท าไปได้ $602m เติบโต +38% YoY โดย
รายได้เติบโตมาจากการปล่อยจรวด electron ที่เพิ่มมากขึน้ จาก 16 ครัง้ ไป 21 ครัง้ และราคาต่อครัง้ 
สงูขึน้ด้วย ผนวกกบัรายได้ในส่วนของ Space Systems เติบโตหลกัมาจาก 2 แหล่งย่อย คือสญัญา SDA 
Transport Layer Tranche II และธุรกิจ components ที่โตสูง แม้ว่าตัวของก าไรสุทธิจะติดลบ จากที่
ค่าใช้จ่าย R&D พุ่งขึน้ทกุปี โดยเป็นปกติส าหรับบริษัทที่ก าลงัอยู่ในช่วงเติบโต 

▪ แนวโน้มใน 1Q2026 ยงัคงการเติบโต คาดการณ์รายได้ที่ $190.4m เพ่ิมขึน้ราว 55% YoY โดยคาดการณ์
ในปี 2026 ว่าจรวด Electron จะมีการปล่อยตวัมากกว่า 25 ครัง้ และรายได้ต่อครัง้สงูขึน้ ไม่ใช่แค่ volume 
นอกจากนัน้แล้ว RKLB ยงัพฒันา Silicon Solar Arrays ซึ่งเป็นชิน้ส่วนพลงังานส าคญัของ space data 
centers โดยใช้ silicon แทน gallium arsenide แบบเดิมที่ผลิตหลกัในจีนและมีราคาแพง ท าให้ถูกกว่า
และ scalable กว่ามาก ถ้าท าได้ RKLB จะไม่ได้เป็นแค่บริษัทปล่อยจรวดหรือสร้างดาวเทียม แต่จะ
กลายเป็น infrastructure provider ของ AI ในอวกาศ ส่งผลท าให้คาดการณ์รายได้ทัง้ปี 2026 อยู่ที่  
$874.2m เพ่ิมขึน้ 45% YoY 

▪ เราให้ค าแนะน า "ซื อ้ "  ที่ ราคาเป้าหมาย $89.69/หุ้ น มี  upside +35.7% อ้างอิงจาก Bloomberg 
consensus  โดยราคาปัจจบุนัเทียบเท่า FY2026 P/BV ที่ 26x 
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• คือการบินที่ขึน้ไปถึงอวกาศ แต่ไม่ได้วนรอบโลก โดยพุ่งขึน้

แล้วร่วงกลบัลงมาเลย เหมือนโยนก้อนหินขึน้ฟ้าแล้วตกลงมา 

SDA Transport Layer Tranche II 

• SDA (Space Development Agency) คือหน่วยงาน
กระทรวงกลาโหมสหรัฐฯ ทีก่ าลงัสร้าง constellation 
ดาวเทียมทางทหารขนาดใหญ ่

• Rocket Lab ได้รับสญัญาสร้างดาวเทียมให้ SDA มาหลาย
ชุด โดย Tranche II คือชุดที่สองที่ก าลงั execute อยู่ในปี 
2025 และเร่ิมรับรู้รายได้เข้ามาเร่ือยๆ ตามความคืบหน้าของ
งาน 

Silicon Solar Arrays 

• คือ แผงโซลาร์เซลล์ที่ติดอยู่บนดาวเทียม ท าหน้าที่แปลง
แสงอาทิตย์เป็นไฟฟ้าเพื่อให้ดาวเทียมท างานได้ในอวกาศ 
มกัจะถูกท าโดยวสัด ุเช่น Gallium Arsenide  และ silicon 
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  Figure 1: Review of Revenue and Gross Margins 

 

  

Figure 2: Review of Revenue, Gross Margins and Spend Trend 

 

  

Figure 3: 1Q26 Guidance        

 
 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเกีย่วกบัการลงทุนเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุ่มบริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซเ์ชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูต่างๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้วว่ามาจากแหล่งข้อมลูที่ถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถอื แตบ่ริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักล่าว  
การลงทุนในหลกัทรัพยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่ม LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษทัใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินจิอย่างรอบคอบในการพจิารณาตดัสินใจก่อน
การลงทุน บริษทัไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทุกกรณี 


