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ทรัมป�สง่สญัญาณบวก
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ กลับมาปิดบวกอีกครั้งโดย DJIA +1.38%, S&P500 +1.15%, และ NASDAQ +1.38%
หลังทรัมป์ประกาศสั่งให้กองทัพชะลอการโจมตีโรงไฟฟ้าอิหร่าน หลังมีการเจรจาที่ดีกับกรุงเตหะราน ปัจจัย
สำคัญที่สุดคือ ราคาน้ำมันที่ร่ วงลงกว่า 10% ขณะที่ดัชนี VIX ปิดลดลง 0.63 จุด ที่ 26.15 สะท้อนว่าความ
กังวลของนักลงทุนลดลงหลังข่าวการเจรจา แม้อิหร่านจะออกมาปฏิเสธในภายหลัง แต่ว่าสัญญาณที่ทรัมป์
พยายามเปิดการเจรจากับอิหร่านก็สร้างแรงหนุนให้ตลาดอย่างมีนัยสำคัญ ผลจาก SENTIMENT เชิงบวก
ทําใหหุ้น้สหรฐัฯหลายกลุ่มวิ�งขึ�น เชน่ JPM, MS, CAT, DE, NVDA, AAPL, DAL และ UAL

ศาลยกฟ้องคดีที่กล่าวหา GOOGLE ผูกขาดตลาดข่าวออนไลน์ ที่โดนฟ้องจากสองสำนักพิมพ์ ได้แก่
HELENA WORLD CHRONICLE และ EMMERICH NEWSPAPERS ว่า บริษัทใช้อำนาจเหนือตลาด
SEARCH บีบให้สำนักพิมพ์ต้องจัดหาเนื้อหาข่าวให้ฟรี นำเนื้อหาไปฝึก AI และแสดงผลใน SEARCH โดยไม่
จ่ายค่าตอบแทน  ศาลตัดสนิวา่โจทก์ไมม่สีทิธิ�ฟ�องตามกฎหมาย เนื�องจากความเสยีหายที�อ้างเกิดขึ�นในตลาด
ขา่วออนไลน ์ ไมใ่ชใ่นตลาด SEARCH ทั�วไป ซึ�งเป�นตลาดที� GOOGLE ถกูกล่าวหาวา่ผกูขาด นอกจากนี�ขอ้
กล่าวหาเรื�องการใช ้M&A เพื�อเสรมิอํานาจผกูขาดก็ถกูตัดสนิวา่ยื�นเกินกําหนดเวลาแล้ว

วันจนัทรต์ลาดรว่งจากความตึงเครยีดตะวนัออกกลาง แต่คืนวนัจนัทรฟ์�วเจอรส์ APAC เป�ดบวก หลังท่าที
ของทรมัป�เปลี�ยนทิศ NIKKEI เป�ดบวก +1.67% และ KOSPI เป�ดบวก +4.3% อยา่งไรก็ตาม ป�จจยักดดนัยงั
คงมอียู ่ 2 ประการหลัก คือ SAUDI ARAMCO ลดการสง่ออกนํ�ามนัใหเ้อเชยีเป�นเดอืนที� 2 ติดต่อกัน และ
สปัดาหน์ี�เป�นชว่ง EARNINGS ของบรษัิทเทคโนโลยใีหญ ่เชน่ MEITUAN, XIAOMI และ KUAISHOU

ทองคำร่วงกว่า 10% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา และกำลังจะทดสอบจุดต่ำสุดในรอบ 2 เดือน จากความกังวลเรื่อง
ดอกเบี้ย โดยเป็นโอกาสของนักลงทุนระยะกลางในหุ้นเหมืองทอง เช่น ZIJIN MINING และ CHOW TAI
FOOK  
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รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมูลเกี่ยวกับการลงทุนเท่านั้น มิใช่การชักจูงให้ซื้อหรือขายหลัก
ทรัพย์ที่กล่าวถึงในรายงานนี้ บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมูลต่างๆ ในรายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยได้พิจารณาแล้วว่ามาจาก
แหล่งข้อมูลที่ถูกต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถือ แต่บริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว การลงทุนในหลักทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทั้งบริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่ม
LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนี้ก็ได้ นักลงทุนจึงควรใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน
บริษัทไมร่บัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ที�เกิดจากการนําขอ้มูลหรอืความเห็นในรายงานฉบบันี�ไปใชใ้นทกุกรณี
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ในขณะที่ทองคำปรับตัวลงแรงในช่วงสัปดาห์ที่
ผ่านมา แต่ปัจจัยพื้นฐานในระยะยาวยังคงดี ทั้ง
จากการซื้อสะสมของธนาคารกลางหลายประเทศ
ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ที่ยังคงอยู่ก็เป็น
แรงหนุนระยะยาวเช่นกัน ทำให้หุ้น ZIJIN ที่มี
ต้นทนุในการขุดทองตํ�ามคีวามน่าสนใจ

ณัฐกร ศรีภูไฟ
FUNDAMENTAL ANALYST

ในขณะนี้ที่ VALUATION ของหุ้นเทคโนโลยีต่ำ
จากสงครามอิหร่าน ทำให้เป็นโอกาสในการเข้าซื้อ
จากพื้นฐานที่ยังแข็งแกร่งโดย CLOUD และ
GEMINI ที่เติบโตได้อีกมาก  โดย แนวโน้มปี
2026 ยังคงแข็งแกร่ง คาดการณ์ กำไรสุทธิ
เติบโต 7% YOY , และ EPS ที� 11.6
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