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ตลาดยังคงผนัผวน
ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ป�ดลบจากแรงขายต่อเนื�อง ตํ�าสดุในรอบ 6 เดอืน โดย DJIA -0.96%, S&P500 -1.51%,
NASDAQ -2.01% และผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐั 10 ป� พุง่ขึ�นเป�น 4.384% จากความกังวลเรื�องสงคราม
อิหรา่น ตลาดเริ�มคาดการณว์า่ FED อาจขึ�นดอกเบี�ย แทนที�จะลด ในขณะที� TRUMP เตรยีมประกาศ ผอ่นผนั
มาตรฐานลดมลพษิของนํ�ามนัฤดรูอ้นชั�วคราว เพื�อกดราคานํ�ามนัที�ป�� มใหล้ดลง

SMCL ดิ่งลง -33% หลังมบุีคคล 3 รายที�เกี�ยวขอ้งกับบรษัิทถกูตั�งขอ้หา ลักลอบสง่ออกเทคโนโลย ีAI มูลค่า
กวา่ 2.5 พนัล้านดอลลารไ์ปยงัจนี สง่ผลทําให ้DELL +0.58% จาก SENTIMENT เชงิบวกและนักลงทนุขาย
SMCL และโยกเงินเขา้ DELL สว่น NVDA ป�ดลบ -3.28% จากแรงขายกดดนัแมย้งัเป�น AI PLAY ชั�นนาํ

ตลาดเอเชียเมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมา เกาหลีใต้ KOSPI +0.31% โดยบวกสัปดาห์แรกในรอบ 3 สัปดาห์ โดยแรงซื้อ
ในกลุ่มหุ้นเทคโนโลยีเป็นแรงขับเคลื่อนหลักที่ช่วยพยุงตลาดไว้ได้  ในขณะที่ตลาดฮ่องกงและจนี HSI -0.88%
CSI -0.35% แรงกดดันหลักจากสงครามตะวนัออกกลางที�กระทบความเชื�อมั�นนกัลงทนุ ในขณะที�เชา้วนันี�
NIKKEI เป�ด -1.68% และ KOSPI เป�ด -3.5% โดยสปัดาหนี์�เป�นสปัดาหส์ดุท้ายของ Q1 คาดวา่ความผนัผวน
จะสงู

AIA ปิดบวก +3.59% หลังจากธุรกิจใหม่เติบโต +15% และยังประกาศซื้อหุ้นคืน $1.7 พันล้าน และเพิ่ม
เงินปันผลประจำปี 2025 อีก +10% ต่อหุ้น AIA ได้ประโยชน์จากเทรนด์ที่คนจีนกำลัง ย้ายความมั่งคั่งออกจาก
อสังหาริมทรัพย์ สู่การลงทุนระยะยาวอื่นๆ โดย AIA  ยกระดับลกูค้าจาก MASS-AFFLUENT ขึ�นสู ่HIGH-
NET-WORTH ซึ�งมคีวามได้เปรยีบคือ การแขง่ขนัน้อยกวา่ จาก DIGITAL DISRUPTION และ ทนทาน
ต่อความผนัผวน ของดอกเบี�ยและค่าเงินไดด้กีวา่

ราคาน้ำมันในฮ่องกงพุ่ งสูงถึง HK$30/ลิตร ในขณะที่ในประเทศจีนฝั่ งเซินเจิ้นและเมืองใกล้เคียงถูกกว่า
ประมาณ 1 ใน 3 ทำให้ VOLUME ที่ปั๊ มจีนเพิ่มขึ้น หนุนหุ้น  PETROCHINA (857 HK)
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รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมูลเกี่ยวกับการลงทุนเท่านั้น มิใช่การชักจูงให้ซื้อหรือขายหลัก
ทรัพย์ที่กล่าวถึงในรายงานนี้ บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมูลต่างๆ ในรายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยได้พิจารณาแล้วว่ามาจาก
แหล่งข้อมูลที่ถูกต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถือ แต่บริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว การลงทุนในหลักทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทั้งบริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่ม
LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนี้ก็ได้ นักลงทุนจึงควรใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน
บริษัทไมร่บัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ที�เกิดจากการนําขอ้มูลหรอืความเห็นในรายงานฉบบันี�ไปใชใ้นทกุกรณี

ธีธัช บัวแย้ม
ASSISTANT FUNDAMENTAL ANALYST
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เป็นหุ้นที่น่าสนใจในช่วงนี้จากราคาน้ำมันที่ยังคง
ทรงตัวในระดับสูง ประกอบกับกระแสชาวฮ่องกง
ที่หลั่งไหลข้ามไปเติมน้ำมันฝั่ งจีนมากขึ้น ช่วย
หนุน VOLUME ให้ปั๊ มในเครือโดยตรง 

ณัฐกร ศรีภูไฟ
FUNDAMENTAL ANALYST

จาก ธุรกิจใหม่เติบโต +15% และประกาศซื้อหุ้น
คืน $1.7 พันล้าน และเพิ่มเงินปันผลประจำปี
2025 อีก +10% แสดงให้เห็นถึงการเชื่อมั่นใน
การเติบโตของหุ้นของบริษัท นอกจากนั้นแล้ว
ธุรกิจของ AIA ยังมั่นคงจากดอกเบี้ยประกันที่ได้
สม่ำเสมอ 
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