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NINTENDO ผู้ผลิตเกมและคอนโซลระดับโลก 
▪ NINTENDO19 ผู้น ำ Content Ecosystem ระดับโลกทีก่ ำลังเข้ำสู่ New Product Cycle พร้อมแรงหนุน

จำกฐำนแฟนคลับท่ัวโลก 
▪ ผลประกอบกำร 4Q26 คำดก ำไรโต 51% YoY หนุนจำกปรำกฏกำรณ์ Pokémon Pokopia ที่ทุบสถิติ

ยอดขำย 2.2 ล้ำนชุดใน 4 วันแรก ตอกย ้ำควำมแข็งแกร่งของ IP 
▪ แนวโน้ม FY2027 เข้ำสู่ Golden Era คำด EPS เติบโตเด่น 47% YoY จำก Seasonal Momentum 

ครบรอบ 40 ปี Mario / 30 ปี Pokémon และกระแสภำพยนตร์ฟอร์มยักษ์ 
▪ ให้ค ำแนะน ำ "ซือ้" ที่รำคำ 25.60 บำท/หุ้น Upside +29% มองข้ำมปัจจัยลบต้นทุนชิปสู่จังหวะสะสม

รับก ำไรจำก High-Margin Software 
 

ประเด็นการลงทุน 
  
▪ Nintendo คือหนึ่งในเสาหลกัของอตุสาหกรรมวิดีโอเกมจากประเทศญ่ีปุ่ น ที่มีประวตัิศาสตรย์าวนานกว่า

ศตวรรษ โดยมีความเชี่ยวชาญเฉพาะทางในการสร้าง "ระบบนิเวศความบันเทิงแบบครบวงจร" ที่
ผสมผสานการพัฒนาฮารด์แวร ์(Console) และซอฟตแ์วร ์(Games) เขา้ดว้ยกันอย่างไรร้อยต่อ โดยมี
ผลิตภัณฑเ์รือธงอย่าง Nintendo Switch ซึ่งเป็นเครื่องเล่นเกมรูปแบบ Hybrid ไดส้รา้งมาตรฐานใหม่
ใหก้ับวงการดว้ยการออกแบบที่ตอบโจทยไ์ลฟ์สไตลผ์ูใ้ชง้าน มากกว่าการมุ่งเนน้เพียงการแข่งขันดา้น
สเปกเครื่อง 

▪ นอกจากนี ้Nintendo ยงัเป็นผูถ้ือครองทรพัยส์ินทางปัญญา (IP) ที่ทรงอิทธิพล อาทิ Mario, The Legend 
of Zelda และ Pokémon ซึ่งเป็นเกมที่ไดร้บัความนิยมไปทั่วโลก ท าหนา้ที่เป็นแรงขับเคลื่อนหลกัในการ
ดึงดูดผูใ้ชง้านเขา้สู่แพลตฟอรม์ นอกจากนีย้งัขยายขอบเขตธุรกิจไปสู่ธุรกิจสวนสนุก และภาพยนตร ์เพื่อ
สรา้งรายไดต้่อเนื่องจากฐานแฟนคลับทั่วโลก ด้วยกลยุทธ์การสรา้ง Economy System ที่แข็งแกร่งนี ้
ส่งผลให ้Nintendo มีฐานผูใ้ชง้านที่เติบโตต่อเนื่องในระดบัสากลอย่างยั่งยืน 

▪ แนวโนม้ 4Q26 (ม.ค. - มี.ค. 2026) คาดก าไรที่ 63 พนัลา้นเยน เติบโต 51% YoY หนุนจากความส าเร็จ
ของยอดขายเกม Pokémon Pokopia ที่เพิ่งวางจ าหน่ายเม่ือวันที่ 5 มี.ค. สามารถท ายอดขายทะลุ 2.2 
ลา้นชดุไดภ้ายในเวลาเพียง 4 วนัแรก โดยตลาดคาดจะท ายอดขายไดม้ากกว่า 3 ลา้นชดุในไตรมาสเดือน 
มี.ค. อา้งอิงตามยอดขาย Animal Crossing: New Horizons ซึ่งตลาดมองว่ามีความนิยมใกลเ้คียงกนั 

▪ แนวโนม้ FY2027 รบักระแสเชิงบวก ต่อการฉายภาพยนตร ์The Super Mario Galaxy Movie และการ
เปิดตวัเกมใหม่เพื่อฉลองครบรอบ 40 ปี และ 30 ปี ของ Mario และ Pokémon จะเป็นปัจจัยหนุนส าคญั
ต่อการเติบโตของก าไร โดย Consensus คาดก าไรต่อหุน้จะเติบโตเด่นถึง 47% YoY นอกจากนีต้ลาดยงั
ไดมี้การปรบัประมาณการยอดขายซอฟตแ์วรข์อง Switch 1 ขึน้ สะทอ้น Demand ของกลุ่มฐานลกูคา้เดิม
ที่ยงัแข็งแกรง่ มองเป็นปัจจยัหนนุส าคญัต่อภาพรวมของบริษัทอย่างมีนยัส าคญั 

▪ เราใหค้ าแนะน า "ซือ้" ที่ราคา 1,260 เยน/หุน้ อา้งอิง Bloomberg Consensus มี Upside +29% โดยเรามี
มุมมองเชิงบวกต่อผลประกอบการ FY2027 ที่มีแนวโนม้เติบโตอย่างโดดเด่น ถือเป็นจังหวะสะสมเพื่อรบั
การเติบโตจาก New Product Cycle โดยเฉพาะสินคา้ Software ซึ่งเป็นสินคา้ Margin สูงช่วยพยุง GPM 
หลงัจากที่ราคาหุน้รบัรูปั้จจัยลบเรื่องราคาหน่วยความจ าและชิน้ส่วนเซมิคอนดักเตอรพ์ุ่งสูงขึน้ที่กดดัน 
GPM ในส่วนของ Switch 2 ไปก่อนหนา้นีแ้ลว้ 
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  Figure 1: Nintendo Switch 2 Sell-Through 

 

 

 

 

 

 

 

  

 Figure 2: Historical Hardware Sell-In and Annual Playing Users 

 

 

      

 

 

 

 

   

 

Figure 3: FY2026 guidance 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบรษิัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัท”) โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อเผยแพร่ขอ้มลูเกีย่วกบัการลงทุนเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุ่มบริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซเ์ชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ขอ้มลูต่างๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยไดพ้ิจารณาแลว้ว่ามาจากแหล่งขอ้มลูที่ถกูตอ้ง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถอื แตบ่ริษัทไม่อาจรบัรองความถูกตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักล่าว  
การลงทุนในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บรษิัท และ/หรอื บริษัทในกลุ่ม LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆ กบับริษทัใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได ้นกัลงทนุจึงควรใชด้ลุยพินจิอย่างรอบคอบในการพจิารณาตดัสินใจก่อน
การลงทุน บริษทัไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าขอ้มลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชใ้นทุกกรณี 


