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MICRON ผู้ผลิต chip หน่วยความจ ารายใหญ่ของโลก 
▪ MICRON19 ผู้น ำด้ำนกำรผลิต DRAM และ NAND Flash ทีไ่ด้รับประโยชน์โดยตรงจำกกำรขยำยตัว

ของ AI และ Data Center ในยุค Memory Supercycle 
▪ ผลประกอบกำร 1Q26 ท ำสถิติใหม่ที่ $13.6bn เติบโต 57% YoY หนุนจำกสภำวะ Memory Shortage ที่

ดัน ASP ของ DRAM และ NAND ขึน้รำว 15–20% 
▪ แนวโน้ม 2Q26 แข็งแกร่งต่อเน่ือง คำดรำยได้ $19.1bn เติบโต 137% YoY และ GPM ปรับขึน้สู่ระดับ 

68% จำกควำมต้องกำร HBM ที่พุ่งสูง 
▪ ให้ค ำแนะน ำ "ซือ้เก็งก ำไร" ที่รำคำ 9.47 บำท/หุ้น คำดกำรเติบโตของก ำไร CAGR รำว 109% ต่อปี

ในช่วงปี 2026–2027 โดยภำวะ shortage คำดยืดยำวไปถึงปลำยปี 2027 
 

ประเด็นการลงทุน  
▪ Micron คือหนึ่งในเสาหลักของอุตสาหกรรม semiconductor ระดับโลกจากสหรฐัอเมริกา โดยมีความ

เชี่ยวชาญเฉพาะทางในดา้นการพัฒนาและผลิตเทคโนโลยีหน่วยความจ า (Memory) และอุปกรณเ์ก็บ
ข้อมูล (Storage) ที่ เป็นหัวใจส าคัญของอุปกรณ์ดิจิทัลทุกชนิด ตั้งแต่สมาร์ทโฟนไปจนถึง  super 
computer ที่ประมวลผลซับซอ้น ผลิตภัณฑห์ลัก ประกอบดว้ย DRAM ซึ่งท าหนา้ที่เป็นหน่วยความจ า
หลกัความเรว็สงู และ NAND Flash ท าหนา้ที่เป็นหน่วยความจ าเก็บขอ้มลูส ารอง ในปัจจบุนัที่โลกกา้วเขา้
สู่ยคุ AI ส่งผลใหค้วามตอ้งการใน  memory chip เติบโตอย่างกา้วกระโดด ส่งผลให ้Micron ซึ่งเป็นผูผ้ลิต
ตน้น า้ที่มีความเชี่ยวชาญและมีมาตรฐานการผลิตที่น่าเชื่อถือที่สุดแห่งหนึ่งของโลกไดป้ระโยชนจ์ากการ
ขยายตวัของ megatrend ดงักล่าว  

▪ Micron เริ่มตน้ปี 2026 ไดอ้ย่างโดดเด่นดว้ยการท ารายไดทุ้บสถิติใหม่ที่ $13.6bn ใน 1Q26 เพิ่มขึน้ถึง 
57% YoY และ 21% QoQ หนุนจากช่วงขาขึน้ของ Memory Supercycle โดยมีสาเหตุมาจากการขยาย
การลงทุนใน AI และ Data Center ของ Hyperscaler ที่เพิ่มขึน้ต่อเนื่อง จนเกิดเป็นสภาวะ Memory 
Shortage ส่งผลให ้ASP ของ DRAM และ NAND ปรบัตวัขึน้ราว 15-20% โดยรายไดใ้นส่วนของ DRAM 
มีสดัส่วนราว 79% ของรายไดร้วม เพิ่มขึน้มาก 69% YoY และ 20%QoQ ในขณะที่ NAND มีสดัส่วนราว 
20% เพิ่มขึน้ 22% YoY และ 22%QoQ จากปัจจัยดงักล่าวจึงส่งผลให้บริษัทมีก าไรสุทธิที่ 5.26bn  และ 
EPS ที่ $4.62/หุน้  เติบโตอย่างโดดเด่นถึง 177% YoY 

▪ แนวโนม้ 2Q26 แข็งแกรง่ต่อเนื่อง คาดการณก์ าไรที่ $9.73bn และ EPS ที่  $8.51/หุน้ เพ่ิมขึน้ 497% YoY 
รายไดค้าดที่ $19.1 bn เพ่ิมขึน้ราว 137% YoY คาด GPM ไวท้ี่ระดบั 68% เพ่ิมขึน้มากจาก 1Q26 ที่ 56% 
จากความต้องการใน HBM ที่เป็นองค์ประกอบส าคัญใน Data Center ซึ่งใช้ก าลังการผลิตเวเฟอร์
มากกว่าหน่วยความจ าทั่วไปประมาณ 3 เท่า ส่งผลใหก้ารขยายก าลงัผลิต HBM เบียดบงั DRAM แบบ
ดัง้เดิม และดนัราคา memory ทัง้ระบบใหป้รบัตวัขึน้ ตลาดคาดว่าราคา DRAM ในสญัญาระยะยาวอาจ
เพ่ิมขึน้กว่า 60% ขณะที่ NAND คาดมีโอกาสเพ่ิมราว 40% สะทอ้นภาวะอปุสงคท์ี่ยงัสงูกว่าอปุทานอย่าง
มีนยัส าคญั โดยแมว้่าจะเริ่มเห็นการขยายก าลงัผลิตอย่างต่อเนื่องในฝ่ังของผูผ้ลิต memory chip แต่คาด
ว่าผลผลิตจะเริ่มออกมาในช่วง 2H27 จึงมีแนวโนม้ที่ภาวะ shortage จะลากยาวไปถึงช่วงทา้ยปี 2027  

▪ เราใหค้ าแนะน า "ซือ้เก็งก าไร" ที่ราคา $450/หุน้ แมร้าคาหุน้จะมีการปรบัตวัขึน้มากแลว้จากปัจจัยดา้น 
shortage แต่เรามองแนวโน้มการขยายการลงทุนใน AI ของ Hyperscaler คาดจะมีการเพิ่มขึน้อย่าง
ต่อเนื่องมองหนนุแนวโนม้ GPM อยู่ระดบัสงู  ซึ่งสภาวะดงักล่าวอาจยาวไปถึงช่วงทา้ยปี 2027 นอกจากนี ้
คาดการเติบโตของก าไร CAGR ในช่วง 2026-2027 ยังสูงราว 109% ต่อปี และ ปัจจุบันซือ้ขายกันที่ 
Forward PE26 ที่ 12.3 เท่า 
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  Figure 1: Revenue by business unit 

 

 

 

 

 

 

 

  

 Figure 2: Revenue by technology 

 

 

      

 

 

 

 

   

Figure 3: 2Q26 guidance 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบรษิัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัท”) โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อเผยแพร่ขอ้มลูเกีย่วกบัการลงทุนเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุ่มบริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซเ์ชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ขอ้มลูต่างๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยไดพ้ิจารณาแลว้ว่ามาจากแหล่งขอ้มลูที่ถกูตอ้ง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถอื แตบ่ริษัทไม่อาจรบัรองความถูกตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักล่าว  
การลงทุนในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บรษิัท และ/หรอื บริษัทในกลุ่ม LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆ กบับริษทัใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได ้นกัลงทนุจึงควรใชด้ลุยพินจิอย่างรอบคอบในการพจิารณาตดัสินใจก่อน
การลงทุน บริษทัไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าขอ้มลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชใ้นทุกกรณี 


