
วนัองัคารท่ี 10 มีนาคม พ.ศ. 2569 

 

หนา้ 1 จาก 5 

 

บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 11 อาคารคิวเฮา้ส ์สาทร ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

 

 

 

 ยังคงยืนยันเป้าหมายการขายทีด่ินปีนี ้
▪ แม้มีความท้าทายจากสถานการณ์ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ กับอิหร่าน แต่ AMATA ยังคงยืนยัน

เป้าหมายการขายทีด่ินปีนีที้ ่2,800 ไร่ไว้ตามเดิม; ในเวียดนาม มีเปิดนิคมฯ ใหม่ ลาวมุ่งเน้นลูกค้าจีน และ
ไทย กลุ่มลูกค้า Data Center 

▪ แนวโน้ม GP ของการโอนทีด่ินยังแข็งแกร่งต่อเน่ืองในปีนี ้ตามการบริหารต้นทุนทัง้ไทยและเวียดนาม 
▪ คงค าแนะน า “ซือ้” จากคาดยอดขายที่ดินปีนีก้ลับมาเพ่ิมขึน้ มาร์จิ้นแข็งแกร่งต่อเน่ือง; ราคาหุ้นที่ลดลงท า

ให้ Valuation ปัจจุบันน่าสนใจมากขึน้ P/E เพียง 7x, และ P/B 0.8x 

ประเด็นการลงทุน 
▪ ยังคงยืนยันเป้าหมายการขายที่ดินปีนี ้แมมี้ความทา้ทายจากสถานการณค์วามขัดแยง้ระหว่างสหรฐัฯ กับ

อิหรา่น แต่ AMATA ยงัคงยืนยนัเป้าหมายการขายที่ดินปีนีท้ี่ 2,800 ไร ่

▪ เป้าหมายการขายที่ดินปีนีอ้ยู่ที่ 2,800 ไร ่+127%YoY แบ่งเป็น ไทย 1,650 ไร,่ เวียดนาม 550 ไร,่ และ
ลาว 600 ไร่ โดยมีลูกคา้ที่เลื่อนจากปีที่แลว้ 700 ไร่ (High Potential 400 ไร่, อยู่ระหว่างพูดคุย 300 
ไร่)   AMATA ยังคงยืนยันเป้าหมาย โดยยังไม่เห็นสัญญาณลบอย่างมีนัยส าคัญจากสถานการณ์
ความขดัแยง้ฯ อาจมีลกูคา้ชะลอดสูถานการณบ์า้ง แต่ยงัไม่มีการยกเลิก Backlog ที่ไดล้งนามไปแลว้ 

▪ ในเวียดนาม AMATA ไดเ้ปิดนิคมฯ ใหม่ “AMATA City Phu Tho” พืน้ที่ 3 พนัไร ่มลูค่าลงทนุ $185m 
เนน้ในอตุสาหกรรม High-Tech, Smart Electronics, Clean & Sustainable Energy 

▪ ในลาว AMATA มั่นใจต่อยอดขายที่ดิน 600 ไร่ โดยไดร้บัการส่งเสริมและสนับสนุนจากภาครฐัเต็มที่ 
อยู่ระหว่างพดูคยุกบัลกูคา้เป้าหมายคือกลุ่มลกูคา้จีนในกลุ่มอาหารและเครื่องดื่ม และกลุ่มเกษตร 

▪ ในไทย กลุ่มลกูคา้ Data Center เป็นฐานส าคญั อยู่ระหว่างพดูคยุกบั 5 ราย ขนาดที่ดินรวมกนัราว 1 
พนัไร ่  AMATA มีที่ดินพรอ้มขายในไทยราว 2 พนัไรแ่ละที่ดินเปล่าอีกกว่า 1.5 หม่ืนไรร่อการพฒันา 

▪ ทัง้นี ้ในปีที่แลว้ AMATA ไดข้ายที่ดินใหก้ลุ่ม Data Center รายส าคญัคือ NTT Global Data Centers 
BKK5 ที่อมตะ ซิตี ้ชลบุรี หลังขาย 4 แปลงมาก่อนหน้านี ้และ DDSP ขนาด 30 MW ที่อมตะ ซิตี ้
ระยอง 

▪ หลงั GPM ของการโอนที่ดินสูงถึง 54% ในปีที่แลว้ AMATA มองว่าแนวโนม้ GP ของการโอนที่ดินยงั
แข็งแกรง่ต่อเนื่องปีนี ้ตามการบริหารตน้ทนุทัง้ไทยและเวียดนาม โดย GP ในแต่ละช่วงเวลาผนัแปรไป
ตามท าเลของการโอนที่ดิน   เราประมาณการ GPM ที่ Conservative ที่ 40% 

▪ AMATA มี Backlog ที่สงู 2.1 หม่ืนลบ. ณ สิน้ปี โดยตัง้เป้าหมายยอดโอนปีถดัไป 50% ของ Backlog 
ที่มี สะทอ้นถึงทิศทางรายไดแ้ข็งแกรง่ 

▪ AMATA จ่ายเงินปันผลทั้งปี 1.1 บ./หุ้น เพิ่มขึน้จาก 0.8 บ.   ราคาหุ้นที่ลดลง ท าให้ D/P เพิ่มเป็น 
6.1%  คงเหลือจ่าย 0.75 บ. D/P 4.1% ขึน้ XD 5 พ.ค. 

ค าแนะน า 
▪ คงค าแนะน า “ซือ้” จากคาดยอดขายที่ดินปีนีก้ลับมาเพิ่มขึน้ มารจ์ิน้แข็งแกร่งต่อเนื่อง ซึ่งหนุนรายไดแ้ละก าไร

ต่อเนื่อง อตัราเงินปันผลทัง้ปีสูง 6.1% Valuation ปัจจบุนัน่าสนใจมากขึน้ดว้ย FY69F P/E 7x, และ P/B 0.8x หลงัจาก
ราคาหุน้ลดลงตามภาวะตลาด 

ปัจจัยเสี่ยง  
▪ ความเสี่ยงดา้นการลงทุนในไทยและต่างประเทศซึ่งมีผลต่อความตอ้งการที่ดิน ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลง

กฎหมาย กฎระเบียบ และนโยบายของลกูคา้ซึ่งมีผลต่อความตอ้งการที่ดินและบริการสาธารณปูโภค 
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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 1,150    

1.00      

Market Capitalization (Btm) 20,815

72.1%

Foreign Shareholders (Actual / Limit) (%) 9.5% / 49.0%

YTD Avg Daily Turnover (Btm) 243

YTD Turnover Ratio (%) 249%

Statistical Beta (Raw / Adjusted)

Constituent

Auditor

Thai CAC

ESG Scoring

SET ESG Ratings AAA

ESG Book n.a.

Moody's n.a.

MSCI A

Refinitiv 71.84    

S&P 41.00    

MAJOR SHAREHOLDERS as of 27 Aug 25

นายวกิรม กรมดษิฐ์ 26.23%

บจ. ไทยเอ็นวดีอีาร์ 13.86%

State Street Europe Limited 2.41%

South East Asia UK (Type C) Nominees Limited 2.41%

บจ. อโีตช ูเอ็นเตอร์ไพรซ ์(ไทยแลนด)์ 2.17%

กองทนุรวม วายุภักษ์หนึง่ 1.75%

นางวรศิรา มงคลวกิรานต์ 1.48%

The Bank of New York Mellon 1.24%

นายชวลติ ยอดมณี 1.10%

นายอนุชา สหีนาทกถากุล 1.00%

FORECASTS & VALUATION Consolidated

Year End 2023A 2024A 2025A 2026F

Sales (Btm) 9,517    14,724   14,281   16,737   

Total Revenue (Btm) 9,712    14,943   14,524   16,957   

EBITDA (Btm) 3,946    5,003    5,997    5,559    

Core Profit (Btm) 1,971    2,594    3,280    2,938    

Net Profit (Btm) 1,885    2,483    3,149    2,938    

EPS (Bt) 1.64      2.16      2.74      2.55      

EPS Growth (%) -19.5% 31.7% 26.8% -6.7%

DPS (Bt) 0.65      0.80      1.10      1.10      

P/E (x) 11.0      8.4        6.6        7.1        

D/P (%) 3.6% 4.4% 6.1% 6.1%

BV (Bt) 17.8      19.1      20.5      22.7      

P/B (x) 1.02      0.95      0.88      0.80      

EV/EBITDA (x) 10.09    7.70      7.14      5.87      

ROE (%) 9.5% 11.7% 13.8% 11.8%

Source : Company, SETSMART, LHSEC Estimates

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

ไมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 40 ของก าไรสุทธติามงบการเงนิรวมภายหลังจากหกั

ภาษีและการจัดสรรทนุส ารองต่างๆตามทีก่ฎหมายและบรษัิทก าหนดไว ้

ในแต่ละปีและภาระผูกพันตามเงือ่นไขของสัญญาทางการเงนิ (ถา้ม)ี

Par Value (Bt)

Estimated Free Float (%)

1.73 / 1.24

SET100 / SET100FF / SETCLMV / SETESG

EY Office Limited

CG Rating Excellent

Certified

พัฒนานิคมอตุสาหกรรมทัง้ในประเทศและต่างประเทศ โดยมบีรษัิทใน

กลุม่ด าเนินธุรกจิดา้นสาธารณูปโภค สิง่อ านวยความสะดวกและบรกิาร

หลังการขาย ทัง้น ้าประปา กระแสไฟฟ้า และจัดจ าหน่ายกา๊ซธรรมชาติ
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    Figure 1 : นิคม Amata City Phu Tho ทีเ่วียดนาม 
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AMATA

Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Yearly 2022A 2023A 2024A 2025A 2026F

Land sales 2,881      4,804      9,004      8,703      11,160    

Utility services 2,801      3,876      4,779      4,545      4,590      

Rental 820         837         940         1,034      986         

Total operating revenues 6,502      9,517      14,724    14,281    16,737    

Total cost (3,387)     (5,804)     (9,755)     (7,918)     (10,723)   

Gross profit 3,115      3,713      4,968      6,364      6,014      

Other income 199         196         219         243         220         

Total revenues 3,314      3,909      5,187      6,606      6,234      

SG&A (992)        (1,261)     (1,376)     (1,756)     (1,909)     

Share of profit : Associates & JVs 342         1,064      959         927         955         

Operating profit 2,664      3,711      4,771      5,778      5,279      

Finance costs (472)        (687)        (707)        (664)        (596)        

Core profit before taxes 2,192      3,024      4,064      5,113      4,683      

Extra items (FX & Gain on sales) 1,437      (86)          (111)        (131)        -          

Profit before income taxes 3,629      2,938      3,953      4,982      4,683      

Income tax expenses (466)        (477)        (479)        (884)        (843)        

Non-controlling interests (822)        (576)        (990)        (949)        (902)        

Net Profit 2,341      1,885      2,483      3,149      2,938      

Core Profit 905         1,971      2,594      3,280      2,938      

EPS (Bt) 2.04        1.64        2.16        2.74        2.55        

Statement of Financial Position Unit : Btm

Year End 2022A 2023A 2024A 2025A 2026F

Cash and cash equivalents 1,155      2,032      2,522      2,307      2,923      

Total current assets 11,309    20,304    21,103    28,753    20,697    

Total assets 47,659    57,588    64,941    69,654    62,916    

Total current liabilities 8,695      15,347    19,554    20,162    20,435    

Total liabilities 23,244    31,861    36,853    39,233    29,224    

Issued and paid-up share capital 1,150      1,150      1,150      1,150      1,150      

Total shareholders' equity 24,415    25,727    28,088    30,421    33,692    

Cash Flow Statement Unit : Btm

Yearly 2022A 2023A 2024A 2025A 2026F

Profit before tax 3,629      2,938      3,953      4,982      4,683      

Net cash from operating activities 3,057      8,609      9,870      8,735      19,177    

Net cash from investing activities (1,476)     (8,794)     (7,654)     (9,102)     (6,406)     

Net cash from financing activities (1,964)     1,068      (1,486)     65           (12,156)   

Net increase (decrease) in cash (382)        883         730         (302)        616         

Key Financial Ratios Unit : %

Yearly 2022A 2023A 2024A 2025A 2026F

Revenues growth 27.6% 46.4% 54.7% -3.0% 17.2%

Share of profit growth -34.8% 211.0% -9.8% -3.4% 3.0%

EBITDA growth 17.8% 38.3% 26.8% 19.9% -7.3%

Net profit growth 67.0% -19.5% 31.7% 26.8% -6.7%

GPM-sales 61.6% 47.5% 38.2% 54.3% 40.0%

GPM-utilitiy services 25.5% 20.4% 16.9% 18.2% 17.0%

GPM-rental 76.4% 76.7% 77.0% 77.9% 78.0%

GPM-total 47.9% 39.0% 33.7% 44.6% 35.9%

EBITDA margin 41.7% 37.3% 31.9% 39.4% 31.4%

Net profit margin 27.6% 17.6% 15.7% 20.6% 16.4%

Net IBD / Equity (x) 0.49        0.53        0.41        0.50        0.13        

BV (Bt) 16.92      17.75      19.12      20.46      22.71      

ROE 12.6% 9.5% 11.7% 13.8% 11.8%

ROA 5.0% 3.6% 4.1% 4.7% 4.4%

Key Assumptions

Yearly 2022A 2023A 2024A 2025A 2026F

Pre-land sales (rai) 693         1,854      3,019      1,234      1,800      

Pre-land sales : Thailand (rai) 648         1,481      2,550      1,082      1,400      

Land transfer (rai) 616         787         1,913      1,645      1,800      

Land transfer : Thailand (rai) 571         414         1,444      1,493      1,500      

Average sales per rai (Btm) 4.68        6.10        4.71        5.29        6.20        

Backlog (Btm) 6,685      14,285    21,203    21,131    

Source : Company, LHSEC Estimates

AMATA

Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Quarterly 4Q24A 1Q25A 2Q25A 3Q25A 4Q25A

Land sales 4,750      1,913      955         2,930      2,906      

Utility services 812         1,172      1,111      1,079      1,184      

Rental 238         245         256         273         260         

Total operating revenues 5,800      3,329      2,322      4,281      4,349      

Total cost (3,884)     (1,873)     (1,453)     (2,471)     (2,122)     

Gross profit 1,916      1,457      869         1,810      2,227      

Other income 70           61           53           58           70           

Total revenues 1,986      1,518      923         1,868      2,298      

SG&A (339)        (441)        (367)        (426)        (522)        

Share of profit : Associates & JVs 142         230         241         220         237         

Operating profit 1,789      1,307      797         1,663      2,012      

Finance costs (202)        (169)        (169)        (174)        (153)        

Core profit before taxes 1,587      1,137      628         1,489      1,859      

Extra items (FX & Gain on sales) 46           (16)          (112)        (15)          12           

Profit before income taxes 1,634      1,121      516         1,474      1,871      

Income tax expenses (20)          (186)        (246)        (184)        (268)        

Non-controlling interests (591)        (106)        (130)        (151)        (562)        

Net Profit 1,023      829         140         1,139      1,041      

Core Profit 977         845         252         1,153      1,030      

EPS (Bt) 0.89        0.72        0.12        0.99        0.91        

Statement of Financial Position Unit : Btm

Quarterly 4Q24A 1Q25A 2Q25A 3Q25A 4Q25A

Cash and cash equivalents 2,522      2,572      1,905      1,945      2,307      

Total current assets 21,103    19,868    19,038    21,152    28,753    

Total assets 64,941    69,662    69,507    68,526    69,654    

Total current liabilities 19,554    20,065    20,399    21,581    20,162    

Total liabilities 36,853    40,704    41,388    39,710    39,233    

Issued and paid-up share capital 1,150      1,150      1,150      1,150      1,150      

Total shareholders' equity 28,088    28,959    28,119    28,816    30,421    

Cash Flow Statement Unit : Btm

Quarterly 4Q24A 1Q25A 2Q25A 3Q25A 4Q25A

Profit before tax 1,634      1,121      516         1,474      1,871      

Net cash from operating activities 5,482      1,720      1,732      3,019      2,264      

Net cash from investing activities (4,334)     (5,231)     (1,473)     (542)        (1,856)     

Net cash from financing activities (3,279)     3,551      (981)        (2,424)     (81)          

Net increase (decrease) in cash (2,131)     40           (722)        53           327         

Key Financial Ratios Unit : %

Quarterly 4Q24A 1Q25A 2Q25A 3Q25A 4Q25A

Revenues growth 86% 23% -12% 20% -25%

Share of profit growth -59% 47% -7% -45% 67%

EBITDA growth 57% 44% 5% 23% 12%

Net profit growth 50% 79% -39% 49% 2%

GPM-sales 33.6% 54.9% 46.9% 47.5% 63.4%

GPM-utilitiy services 17.3% 18.7% 20.0% 19.1% 15.2%

GPM-rental 75.4% 76.9% 77.8% 78.2% 78.6%

GPM-total 33.0% 43.8% 37.4% 42.3% 51.2%

EBITDA margin 31.1% 38.0% 33.4% 38.2% 45.1%

Net profit margin 16.9% 23.0% 5.6% 25.1% 22.3%

Net IBD / Equity (x) 0.41        0.55        0.58        0.55        0.50        

BV (Bt) 19.12      19.79      19.16      19.71      20.46      

ROE 19.0% 14.8% 2.5% 20.4% 18.0%

ROA 6.4% 4.9% 0.8% 6.6% 6.0%

Key Assumptions

Quarterly 4Q24A 1Q25A 2Q25A 3Q25A 4Q25A

Pre-land sales (rai) 1,010      284         464         243         244         

Pre-land sales : Thailand (rai) 688         270         399         229         183         

Land transfer (rai) 1,147      279         172         677         518         

Land transfer : Thailand (rai) 825         266         106         664         458         

Average sales per rai (Btm) 4.14        6.86        5.55        4.33        5.61        

Backlog (Btm) 21,203    21,491    25,034    22,307    21,131    

Source : Company, LHSEC Estimates
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อเผยแพร่ขอ้มลูเกี่ยวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซเ์ชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ขอ้มลูใดๆ ที่อา้งถึง LHFG ในรายงานนี ้มีวตัถปุระสงค์
เพียงเพ่ือใชใ้นการเปรียบเทียบกบัหลกัทรพัยอ์ื่นๆ เท่านัน้  

ขอ้มลูต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยไดพิ้จารณาแลว้ว่ามาจากแหล่งขอ้มลูที่ถกูตอ้ง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม 
บริษัทไม่อาจรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักล่าว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใชด้ลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแกไ้ข
เพ่ิมเติมขอ้มลูต่างๆ โดยไม่ตอ้งบอกกล่าวล่วงหนา้  

รายงานนีจ้ดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบคุคลที่ก าหนด หา้มมิใหม้ีการท าซ า้ ดดัแปลง ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จ าหน่าย พิมพซ์ า้ หรือแสวงหาประโยชนใ์นเชิง
พาณิชยไ์ม่ว่าในลกัษณะใดๆ เวน้แต่จะไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจทางการเงินของ LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆ 
กบับริษัทใดๆ ที่ถกูกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได ้นกัลงทนุจึงควรใชด้ลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าขอ้มลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชใ้นทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะหห์ลกัทรพัยท์ี่เราจดัท ามีการใหค้ าแนะน าและใชส้ญัลกัษณเ์กี่ยวกบัหลกัทรพัยห์ลายอย่าง ในส่วนนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักล่าวโดยสงัเขปเพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายว่าค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอย่างไร 

RATING คือ “ค าแนะน าดา้นปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัในระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ โดยอิงส่วนต่างของราคาหุน้
กบัมลูค่ายตุิธรรม (FAIR VALUE) แบ่งเป็น 5 ขัน้ ไดแ้ก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุน้มีส่วนต่างจากมลูค่ายตุิธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีส่วนต่างจากมลูค่ามากกว่า 5% แต่ไม่ถึง 15%, (3) HOLD=ราคามีส่วนต่างจากมลูค่านอ้ยกว่า 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแลว้ แต่ยงัมีปัจจยัหนนุใหร้าคาปรบัตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=ราคาหุน้ขึน้เกินมลูค่าแลว้ 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอย่างเพียงพอที่จะท าใหร้าคาหุน้ปรบัตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าดา้นกลยทุธ”์ ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึ่งไดม้าจากการประเมิน 2 ดา้น คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจของราคาหุน้” (ATTRACTIVENESS) แบ่งเป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม 
และ DEAR=แพง เราใช ้RATING ที่ประเมินโดยนกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัทางดา้นความเหน็ (OPINION-BASED METRIC) 
โดยแปลงค่า RATING มาเป็น FUNDAMENTAL METRIC ดงันี ้CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

ส่วน QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุน้” (ROBUSTNESS) หรือ “คุณภาพของแนวโนม้” (TREND QUALITY) ซึ่งได้
จากการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบ่งตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโนม้ขึน้, BOAR=แนวโนม้ทรงตวั/ค่อนขา้งไรท้ิศทาง และ BEAR=แนวโนม้ลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได ้ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ ์ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ ์มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุน้ต ่ากว่ามลูค่ามาก และราคามีแนวโนม้ขึน้ ควรเขา้
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโนม้ปรบัตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยู่ในระดบัแพง แต่มีโอกาสที่จะปรบัขึน้
ต่อได ้แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยู่ต  ่ากว่ามลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโนม้ทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได ,้ WBUY=WEAK BUY=ราคา
อยู่ในระดบัต ่ากว่ามลูค่าแลว้ แต่มีปัจจยักดดนัใหป้รบัตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่าแลว้ และมีแนวโนม้
ทรงตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยู่ในระดับเกินมลูค่า และมีแนวโนม้ทรงตวั ควรจบัตาใกลช้ิด/เพ่ิมความระมดัระวงั แนะน าใหท้ยอยลด
การลงทนุ, SELL=ราคาใกลเ้ต็มมลูค่า และมีแนวโนม้ลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมูลค่าและมีแนวโนม้ลง แนะน าใหเ้ปลี่ยนตวัเล่น  

ส าหรบัค าแนะน าเชิงกลยทุธใ์นระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุ่มธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทุน
สงูกว่าน า้หนกัดชันี คาดใหผ้ลตอบแทนสงูกว่าตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ใหผ้ลตอบแทน
ใกลเ้คียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทุนนอ้ยกว่าน า้หนกัดชันี คาดว่าจะใหผ้ลตอบแทนต ่ากว่าตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุน้ต่างๆ อย่างง่ายๆ เราไดใ้ชส้ญัลกัษณค์วามน่าสนใจของหุน้เป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึ่ง STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห ์3 ดา้น คือมาจาก RATING ทางดา้นพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ดา้นเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และดา้นกลยทุธ ์SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุน้ XYZ มีค าแนะน าดา้นพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าดา้นเทคนคิเป็น BOAR และมีค าแนะน าดา้นกลยทุธร์ะดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให ้STAR RATING ของหุน้ XYZ เท่ากบั เป็นตน้ 
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ส าหรบัเครื่องชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ที่เราไดแ้สดงตวัเลขไวใ้นหนา้ 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัไดเ้ปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเรื่อง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒันท์างดา้นดชันีชีว้ดัความคืบหนา้
การป้องกนัการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไวด้ว้ย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักล่าว ก าหนดสญัลกัษณแ์ละความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ด ี(GOOD) 
60-69  ดีพอใช ้(SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากว่า 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ไดร้บัการรบัรอง (CERTIFIED) บริษัทไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบตัิในการต่อตา้นทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ ์(DECLARED) บริษัทไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่ม CAC 
ไม่เปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไม่มีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไม่ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ป็นแนวรว่ม CAC หรือไม่มีนโยบายในเรื่องนี ้

การจดัอนัดบัดงักล่าวเป็นผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏเท่านัน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยขอ้มลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูตอ้งครบถว้นของการ
ประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด  
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Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


