
   วนัจนัทรท์ี่ 9 มีนาคม พ.ศ. 2569 

 บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1 อาคารคิวเฮา้ส ์ลมุพินี ชัน้ 15 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

     

 

 
 

สถานการณท์ีรุ่นแรงในตะวันออกกลางยังคงยืดเยือ้ 
▪ สัปดาห์ทีผ่่านมา ตลาดหุ้นปิดลบทุกตลาด น าโดย เกาหลี -10.6%, SET -7.7%, และเวียดนาม -6.0%  
▪ สถานการณ์ที่รุนแรงในตะวันออกกลางยังคงยืดเยื ้อ; ราคาน ้ามันดิบปิดพุ่งขึ้นเม่ือวันศุกร์จาก

อุปทานน ้ามันตึงตัว ท าให้ผู้ ซื ้อหันไปหาแหล่งน ้ามันอ่ืนโดยเฉพาะสหรัฐฯ เป็นบวกต่อ OIL03, 
SPENGY80 

▪ ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรสหรัฐฯ อ่อนแอกว่าคาด แต่เงินเฟ้อมีแนวโน้มสูงขึน้ ท าให้เฟด 
อยู่ในสถานะยากล าบากในการตัดสินใจเก่ียวกับอัตราดอกเบีย้ 

▪ DR : Weekly Picks : SGX19 : Singapore Exchange คาดได้ประโยชน์จากมูลค่าซือ้ขายหลักทรัพย์ที่
เพ่ิมขึ้น และความผันผวนของตลาดท าให้รายได้ค่าธรรมเนียมเพ่ิมขึ้น; PLTR01 : ผู้ พัฒนา
แพลตฟอร์มด้าน data analytics และ AI ทีเ่ช่ียวชาญการน าข้อมูลไปใช้งานในระดับ mission critical  

 
ประเด็นการลงทุน 
▪ สปัดาหท์ี่ผ่านมา ตลาดหุน้ปิดลบทกุตลาด น าโดยเกาหลี -10.6%, SET -7.7%, และเวียดนาม -6.0% ปิด

ลบน้อยที่สุดคือเซี่ยงไฮ้ -0.9%, สหรัฐฯ (Nasdaq -1.2%, S&P500 -2.0%, DowJones -3.0%), และ
สิงคโปร ์-2.9%   ความผนัผวนที่สงูมากเป็นผลจากสถานการณท์ี่รุนแรงในตะวนัออกกลางที่ยืดเยือ้ 

▪ สถานการณท์ี่รุนแรงในตะวนัออกกลางยงัคงยืดเยือ้   ทรมัป์แสดงท่าทีว่าจะส่งกองก าลงัภาคพืน้ดินเขา้ไป
ยงัอิหรา่น สหรฐัฯ จะไม่ท าขอ้ตกลงใดๆ กบัอิหรา่นเวน้แต่จะยอมจ านนโดยไม่มีเงื่อนไข   ทางดา้นอิหร่าน
ก็ตอบโตอ้ย่างรุนแรง   ท าใหม้องว่าจะส่งผลบวกต่อราคาน า้มนัดิบต่อเนื่อง 

▪ ราคาน า้มนัดิบ WTI ปิด +12.2% และ Brent +8.5% เม่ือวนัศกุร ์จากอปุทานน า้มนัที่ตึงตวั ท าใหผู้ซ้ือ้หนั
ไปหาแหล่งน า้มนัอ่ืนทดแทนโดยเฉพาะจากสหรฐัฯ เป็นบวกต่อ DR อย่าง OIL03, และ SPENGY80  

▪ ตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรฐัฯ ลดลง -92,000 ต าแหน่งใน ก.พ. สวนทางตลาดคาดเพิ่มขึน้ 
+58,000 ต าแหน่ง   อัตราการว่างงานเพิ่มขึน้สู่ระดับ 4.4% สูงกว่าคาดที่ 4.3%   ตัวเลขการจ้างงานที่
อ่อนแอกว่าคาด แต่เงินเฟ้อมีแนวโนม้สงูขึน้จากราคาน า้มนั ท าใหต้ลาดมองว่าเฟดอยู่ในสถานะยากล าบาก
ในการตดัสินใจเกี่ยวกบัอตัราดอกเบีย้ 

▪ รฐับาลจีนประกาศลดเป้าหมายการเติบโตทางเศรษฐกิจประจ าปีเหลือ 4.5-5.0% ซึ่งต ่าสุดในรอบ 35 ปี 
หลงัเผชิญความทา้ทายหลายประการทัง้การบริโภคที่ซบเซา จ านวนประชากรลดลง วิกฤตอสงัหาริมทรพัย ์
และความตงึเครียดทางการคา้ 

▪ ธีมการลงทุนที่ปรบัขึน้เด่นรอบสัปดาห ์: Oil, Cybersecurity, Fintech, Defense   ธีมการลงทุนที่ปรบัลง : 
หุน้เกาหลี, Copper, หุน้ไทย, หุน้เวียดนาม 

กลยุทธก์ารลงทุน  

▪ สปัดาหน์ี ้เราเลือก DR ตลาดหุน้ที่คาดไดป้ระโยชนจ์ากมลูค่าซือ้ขายหลกัทรพัยแ์ละความผนัผวนในตลาด
ที่เพ่ิมขึน้ และผูพ้ฒันาแพลตฟอรม์ดา้น data analytics และ AI 

DR : Weekly Picks  

▪ SGX19 Singapore Exchange Limited ตลาดหลกัทรพัยช์ัน้น าครอบคลุมทกุผลิตภณัฑต์ลาดทนุ คาดได้
ประโยชนจ์ากมูลค่าซือ้ขายหลกัทรพัยท์ี่เพ่ิมขึน้ เดือน ม.ค. +34%MoM (เพิ่มขึน้มากกว่า SET) ความผัน
ผวนของตลาดท าใหร้ายไดค้่าธรรมเนียมเพิ่มขึน้   ไดป้ระโยชนจ์ากการเป็น SGD safe-haven inflows มี
โปรแกรมพัฒนาตลาดทุนผ่านเงินอุดหนุนจากภาครัฐ คาดก าไรเติบโต +10%CAGR   Bloomberg 
concensus ใหร้าคาเป้าหมาย SGD18.76 

▪ PLTR01 Palantir ผูพ้ฒันาแพลตฟอรม์ดา้น data analytics และ AI ที่เชี่ยวชาญการน าขอ้มูลไปใชง้าน
ในระดับ mission critical   รายได้หลักเป็นแบบ subscription และสัญญาระยะยาว ส่งผลใหส้ัดส่วน 
recurring revenue สูง   ผลประกอบการ 4Q25 ก าไรเติบโต +670%YoY แนวโน้ม FY26F มีความ
แข็งแกร่ง คาดรายได้เติบโต +62%YoY และก าไร +110%YoY แรงขับเคลื่อนหลักมาจากรายได้ US 
Commercial ที่คาดโต +115%YoY   ใหร้าคาเป้าหมายที่ 5.52 บ./หุน้ อา้งอิง Bloomberg concensus 
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Figure 1 : Global Index %WoW, %YTD 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Figure 2 : DR : Weekly Most Active  
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Figure 3 : DR : Weekly Top Gainer 
 
 
 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
Figure 4 : DR : Weekly Top Loser 
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ประเด็นส าคัญในรอบสัปดาหท์ีผ่่านมา 
 
(+) AVGO80 (BUY; TP=2.86บ.) 
 
แนวตา้น 2.6 แนวรบั 2.1 ตดัขาดทนุ 1.84 
 
Broadcom Inc. ด าเนินธุรกิจผ่าน 2 กลุ่มหลกั ไดแ้ก่ Semiconductor Solutions ซึ่งพฒันาและจ าหน่ายชิป
ส าหรบัเครือข่าย ดาตา้เซ็นเตอร ์และ AI infrastructure และ Infrastructure Software ซึ่งใหบ้ริการซอฟตแ์วร์
องคก์รและคลาวด ์เช่น VMware ท าให ้Broadcom เป็นหนึ่งในผูเ้ล่นส าคญัของโครงสรา้งพืน้ฐานดิจิทลัยคุใหม่ 
 
ล่าสดุ Broadcom รายงานผลประกอบการไตรมาสล่าสดุสงูกวา่ที่ตลาดคาด ทัง้ในดา้นรายไดแ้ละก าไร พรอ้ม
ใหแ้นวโนม้ที่แข็งแกรง่ สะทอ้นอานิสงสจ์ากการเติบโตของอตุสาหกรรม AI โดยเฉพาะความตอ้งการชิปแบบ 
custom AI accelerators และโครงสรา้งพืน้ฐานเครือข่ายส าหรบั AI 
 
ผลประกอบการไตรมาสล่าสดุ บริษัทมีก าไรต่อหุน้ (Adjusted EPS) อยู่ที่ 2.05 ดอลลาร ์สงูกว่าคาดการณท์ี่ 
2.03 ดอลลาร ์ขณะที่รายไดร้วมอยู่ที่ 19.31 พนัลา้นดอลลาร ์สงูกว่าคาดการณท์ี่ 19.18 พนัลา้นดอลลาร ์โดย
รายไดเ้พ่ิมขึน้ 29% YoY และก าไรสทุธิเพ่ิมเป็น 7.35 พนัลา้นดอลลาร ์จาก 5.50 พนัลา้นดอลลารใ์นช่วง
เดียวกนัของปีก่อน 
 
รายไดจ้ากธุรกิจ Semiconductor Solutions อยู่ที่ 12.52 พนัลา้นดอลลาร ์สงูกว่าที่ตลาดคาด และไดร้บัแรง
หนนุจากความตอ้งการชิป AI แบบ custom accelerators และ AI networking ส าหรบั hyperscalers ขณะที่
รายไดจ้าก Infrastructure Software อยู่ที่ 6.80 พนัลา้นดอลลาร ์ต ่ากว่าคาดเล็กนอ้ย อย่างไรก็ตาม ฝ่าย
บริหารยืนยนัว่าธุรกิจซอฟตแ์วรโ์ครงสรา้งพืน้ฐาน โดยเฉพาะ VMware ที่เขา้ซือ้ในปี 2023 ยงัคงมีเสถียรภาพ
และไม่ไดร้บัผลกระทบเชิงโครงสรา้งจากการเติบโตของ AI 
 
ดา้นแนวโนม้ไตรมาสถดัไป บรษิัทคาดว่ารายไดจ้ะอยู่ที่ 22 พนัลา้นดอลลาร ์สงูกว่าประมาณการตลาดที่ 20.56 
พนัลา้นดอลลาร ์พรอ้ม adjusted margin ที่ 68% สงูกว่าคาดการณ ์ขณะที่รายไดจ้ากธุรกิจเซมิคอนดกัเตอร์
คาดวา่จะอยู่ที่ 14.8 พนัลา้นดอลลาร ์
 
รายไดจ้าก AI เติบโตโดดเด่น โดยเพิ่มขึน้ 106% YoY สู่ระดบั 8.4 พนัลา้นดอลลาร ์จากความตอ้งการชิป
ประมวลผล AI แบบก าหนดเองและโครงข่าย AI โดย CEO Hock Tan ระบวุ่าบริษัทมี line of sight ที่จะสรา้ง
รายไดจ้ากชิป AI เพียงอย่างเดียวมากกว่า 100 พนัลา้นดอลลารใ์นปี 2027 
 
Broadcom ก าลงัขยายการลงทนุใน advanced packaging และ glass substrate เพื่อรองรบัความตอ้งการ 
AI accelerator รุน่ใหม่ ขณะเดียวกนับริษัทประกาศอนมุตัิวงเงิน ซือ้หุน้คืนใหม่ 10 พนัลา้นดอลลารจ์นถึงปี 
2026 
 
ในเชิงกลยทุธ ์เราแนะน า “ซือ้” โดยประเมินว่าโมเมนตมัของการลงทนุในโครงสรา้งพืน้ฐานดา้น AI ยงัคงเป็น
ปัจจยัสนบัสนนุส าคญัต่อการเตบิโตของรายไดแ้ละก าไรของ Broadcom ในระยะกลาง โดยเฉพาะในตลาด 
custom AI silicon และ AI networking ซึ่งก าลงัขยายตวัอย่างรวดเรว็ ตามความตอ้งการลงทนุของผูใ้หบ้ริการ
โครงสรา้งพืน้ฐานคลาวดร์ายใหญ่ อาทิ Google, Meta และ OpenAI ที่ยงัคงเรง่ขยายก าลงัประมวลผลเพ่ือ
รองรบัการพฒันาและใชง้านระบบ AI ในวงกวา้ง 

 

 
 
 
 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบรษิัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัท”) โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อเผยแพร่ขอ้มลูเกีย่วกบัการลงทุนเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุ่มบริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซเ์ชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ขอ้มลูต่างๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยไดพ้ิจารณาแลว้ว่ามาจากแหล่งขอ้มลูที่ถกูตอ้ง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถอื แตบ่ริษัทไม่อาจรบัรองความถูกตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักล่าว  
การลงทุนในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บรษิัท และ/หรอื บริษัทในกลุ่ม LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆ กบับริษทัใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได ้นกัลงทนุจึงควรใชด้ลุยพินจิอย่างรอบคอบในการพจิารณาตดัสินใจก่อน
การลงทุน บริษทัไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าขอ้มลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชใ้นทุกกรณี 


