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PLTR ผู้พัฒนา OS แห่งโลก AI ระดับองค์กร 
▪ Palantir (PLTR01) ผู้พัฒนาแพลตฟอร์มด้าน data analytics และ AI ทีเ่ช่ียวชาญการน าข้อมูลไปใช้งาน

ในระดับ mission-critical  
▪ รายได้หลักเป็นแบบ subscription และสัญญาระยะยาว ส่งผลให้สัดส่วน recurring revenue อยู่ใน

ระดับสูง พร้อมสร้าง switching cost ทีแ่ข็งแกร่ง  
▪ ผลประกอบการ 4Q25 สะท้อนการเร่งตัวเชิงโครงสร้างอย่างชัดเจน โดยก าไรสุทธิ เติบโต 670% YoY 

และ 28% QoQ แรงหนุนหลักมาจากการเร่ง adoption ของ AIP ในวงกว้าง  
▪ แนวโน้ม FY26 มีความแข็งแกร่ง โดยคาดการณ์รายได้ทัง้ปีเติบโตราว 62% YoY และก าไรสุทธิ คาด

เติบโตราว 110% YoY แรงขับเคล่ือนหลักมาจากรายได้ US Commercial ทีค่าดว่าจะเติบโตอย่างน้อย 
115% YoY  

▪ ให้ค าแนะน า "ซือ้" PLTR01 ที่ราคาเป้าหมาย 5.52 บาทต่อหุ้น อ้างอิง Bloomberg consensus จาก
แนวโน้มธุรกิจทีแ่ข็งแกร่ง สะท้อนผ่านคะแนน Rule of 40 ทีสู่งถึง 127% 
 

ประเด็นการลงทุน  
 
▪ Palantir Technologies ผูพ้ฒันาแพลตฟอรม์ดา้น data analytics และ AI ที่เชี่ยวชาญการน าขอ้มูลไปใช้

งานในระดบั mission-critical ผ่าน 3 ผลิตภัณฑห์ลกั ไดแ้ก่ Gotham ส าหรบัภาครฐัและงานดา้นความ
มั่นคง, Foundry ส าหรบัองคก์รเอกชน และ AIP (Artificial Intelligence Platform) ที่ท าหนา้ที่เชื่อมโยง
โมเดล AI เขา้กับขอ้มูลและ workflow ขององคก์ร รูปแบบรายไดห้ลกัเป็นแบบ subscription และสญัญา
ระยะยาว ส่งผลใหส้ดัส่วน recurring revenue อยู่ในระดบัสงู พรอ้มสรา้ง switching cost ที่แข็งแกรง่เม่ือ
ระบบถูกฝังอยู่ใน core operation ของลูกคา้ ปัจจุบันบริษัทมีฐานลูกคา้หลายรอ้ยองคก์รทั่วโลก โดยมี
ตลาดสหรฐัฯ เป็นตลาดหลกัทัง้ในฝ่ัง government และ commercial 

▪ ผลประกอบการ 4Q25 สะทอ้นการเร่งตัวเชิงโครงสรา้งอย่างชัดเจน โดยก าไรสุทธิอยู่ที่ $608m เติบโต 
670% YoY และ 28% QoQ ส่วนรายไดอ้ยู่ที่ $1.4bn เติบโต 70% YoY และ 19% QoQ แรงหนุนหลกัมา
จากรายได ้US Commercial ที่พุ่งขึน้ถึง 137% YoY สะทอ้นการเรง่ adoption ของ AIP ในวงกวา้ง ขณะที่
รายได ้US Government ยงัเติบโตแข็งแกร่งที่ 66% YoY จากงบประมาณดา้นกลาโหมและความมั่นคง 
ทั้งนี ้net dollar retention ยืนสูงที่ 139% ชีใ้ห้เห็นถึงการขยาย use case ภายในฐานลูกค้าเดิมอย่าง
ต่อเนื่อง 

▪ แนวโนม้ FY26 มีความแข็งแกร่ง โดยคาดการณร์ายไดท้ัง้ปีที่ $7.236bn เติบโตราว 62% YoY และก าไร
สุทธิที่ $3.44bn เติบโตราว 110% YoY แรงขับเคลื่อนหลักมาจากรายได ้US Commercial ที่คาดว่าจะ
เติบโตอย่างนอ้ย 115% YoY จากการใชง้าน AIP ในวงกวา้ง ประกอบกับการขยายพนัธมิตรเชิงกลยุทธ์
กับ Accenture ซึ่งจะส่งผูเ้ชี่ยวชาญกว่า 2,000 คนเพื่อเร่งการติดตั้งระบบในหลากหลายอุตสาหกรรม 
นอกจากนีย้งัไดร้บัแรงหนนุจาก AI FDE ที่ช่วยใหล้กูคา้สามารถสรา้ง AI Agent และยา้ยฐานขอ้มลูขนาด
ใหญ่ไดอ้ย่างรวดเรว็และมีประสิทธิภาพเหนือกว่าวิธีดัง้เดิมมาก 

▪ เราใหค้ าแนะน า "ซือ้" ที่ราคาเป้าหมาย $192 ต่อหุน้ อา้งอิง Bloomberg consensus จากแนวโนม้ธุรกิจที่
แข็งแกรง่ สะทอ้นผ่านคะแนน Rule of 40 ที่สงูถึง 127% ใน 4Q25 ชีใ้หเ้ห็นถึงประสิทธิภาพการเติบโตทั้ง
ดา้นรายไดแ้ละความสามารถในการท าก าไรที่โดดเด่นกว่าคู่แข่งในกลุ่มอย่างมีนัยส าคญั แม้ ณ ปัจจุบนั
จะซือ้ขายกนัระดบัสงูที่ P/E 109 เท่า แต่เม่ือพิจารณาจากอตัราการเติบโตของก าไร CAGR ปี 2026-2027 
ที่สงูถึง 74% ต่อปี ระดบั valuation ดงักล่าวถือว่ามีความสมเหตสุมผล 
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นิยามศพัท ์
Rule of 40 

• เกณฑว์ดัคณุภาพธุรกิจ Software โดยน า Revenue Growth 
+ Profit Margin รวมกันหากได้ 40% ถือว่ามีความสมดุล
ระหว่างการเติบโตและความสามารถในการท าก าไร 

AI FDE (AI-powered Forward Deployed Engineer) 

• Agent AI ที่รบัค าสั่งภาษาธรรมดาแลว้แปลงเป็นการท างาน
ใน Foundry โดยอัตโนมัติ ไม่ว่าจะเป็นการแปลงข้อมูล , 
จดัการ code repository หรือสรา้ง ontology แทนที่วิศวกรที่
ตอ้งนั่งท าเองทีละขัน้ตอน 
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  Figure 1 : Revenue Growth In USA 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

 Figure 2 : Rule of 40 Enterprise Software 

 

 

      

 

 

 

 

 

  

  Figure 3 : Supercharging Data Migration with AIP 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบรษิัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัท”) โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อเผยแพร่ขอ้มลูเกีย่วกบัการลงทุนเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุ่มบริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซเ์ชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ขอ้มลูต่างๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยไดพ้ิจารณาแลว้ว่ามาจากแหล่งขอ้มลูที่ถกูตอ้ง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถอื แตบ่ริษัทไม่อาจรบัรองความถูกตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักล่าว  
การลงทุนในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บรษิัท และ/หรอื บริษัทในกลุ่ม LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆ กบับริษทัใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได ้นกัลงทนุจึงควรใชด้ลุยพินจิอย่างรอบคอบในการพจิารณาตดัสินใจก่อน
การลงทุน บริษทัไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าขอ้มลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชใ้นทุกกรณี 


