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 ติดตามสถานการณต์ึงเครียดสหรัฐฯ-อิหร่าน 
MARKET ECONOMICS  
▪ พฤติกรรมตลาด: 1) ตลาดหุน้ไทย: เมื่อวนัจนัทร ์SETI ปิดลดลง -61.75จุด ตามทิศทางตลาดหุน้โลก 

รบัแรงกดดนัความตงึเครียดระหว่างสหรฐัฯ-อิสราเอลกับอิหรา่น โดยมีแรงขายสถาบนั -5,991ลบ. โบ
รกเกอร ์-1,624ลบ. ต่างชาติ -670ลบ.และแรงซือ้รายย่อย +8,286ลบ.; 2) ตลาดหุน้สหรฐัฯ: ดชันีดาว
โจนส,์ Nasdaq และ S&P500 รบัแรงกดดนัความตึงเครียดระหว่างสหรฐัฯ-อิสราเอลกับอิหร่าน; 3) 
สินทรพัยอ์ื่นๆ: ราคาน า้มนัดิบปรบัขึน้แรงต่อเนื่อง +4% รบัสถานการณต์งึเครียดระหว่างฝ่ายสหรฐัฯ-
อิสราเอล กบัอิหรา่น ขณะที่ราคาทองค าปิดลดลง -3% รบัแรงขายท าก าไร  

▪ ทิศทางตลาด: ประเมินวนันี ้SETI อ่อนตวัลงในกรอบ 1,440-1,470จุด ภาพรวมยงัไดร้บั sentiment 
ลบจากสถานการความตึงเครียดระหว่างฝ่ายสหรฐัฯ-อิสราเอล กับอิหร่าน ซึ่งยังคงทวีความรุนแรง 
และเป็นปัจจัยเส่ียงที่อาจท าให้เศรษฐกิจโลกชะลอตัว ท าให้คาดว่าดัชนีจะยังถูกแรงขายเพื่อลด
ความเส่ียงเป็นปัจจยักดดนั ทัง้นีเ้รามองสถานการณด์งักล่าวเป็นปัจจยัหนุนต่อกลุ่มพลงังานตน้น า้ 
จากราคาน า้มนัดิบที่เรง่ตวัขึน้ และกลุ่มเดินเรือจากค่าระวางเรือที่พุ่งสงูขึน้ แต่ในทางกลบักนั จะเป็น
ปัจจยักดดนัต่อกลุ่มท่องเที่ยว กลุ่มโรงพยาบาลที่มีสดัส่วนลกูคา้ตะวนัออกกลาง กลุ่มคา้ปลีกน า้มนั 
กลุ่มโรงไฟฟ้า และกลุ่มปิโตรเคมี  

▪ กลยุทธก์ารลงทุน: SETI/SET50I ปิดต ่ากว่าระดับ 1,500/1,003จุด ท าให้โมเมนตัมระยะสั้น
ของดัชนีกลับมาเป็นลบ ในเชิงกลยุทธ์ แนะน าลดน ้าหนักการลงทุน 1 ขั้นเหลือที่ 85% 
(=55%, =30%) และหากดัชนีปิดต ่ากว่าระดับ 1,462/980จุด จะท าให้โมเมนตัมระยะ
กลางเป็นลบ ระบบจะแนะน าลดน ้าหนักหุ้นอีก 1 ขั้นเหลือ 70% (=55%, =15%)  ทัง้นี ้ธี
มการลงทุนหลักเน้นไปยัง Election Play CPALL, CPAXT, CPN, KTC, MTC, OSP, ICHI, 
GULF, STECON, AMATA, WHA และ  Dividend Play AP, ICHI, KBANK, KKP, KTB, PTT, 
SCB, SIRI, TISCO, TTB นอกจากนี้ แนะน าเก็งก าไรหุ้นระยะสั้นในกลุ่มพลังงานต้นน ้า 
BCP, PTT, PTTEP, TOP, SPRC และกลุ่มเดินเรือ PRM, RCL, PSL, TTA 

STOCK LOGICS * 
▪ BCP | ซือ้ | แนวต้าน=41 แนวรับ=36 ตัดขาดทนุ=33.75 

➢ รับ sentiment บวกจากราคาน า้ดิบที่ปรับตัวขึน้แรง รับความตึงเครียดดา้นภูมิรัฐศาสตร ์
ขณะที่ราคาหุน้ Laggard หุน้โรงกลั่นอื่นๆ อย่าง TOP และ SPRC ราคาหุน้ยังต ่ากว่ามลูค่า
บญัชีมาก การเขา้ซือ้ธุรกิจคา้ปลีกน า้มนัในฮ่องกงจะช่วยสรา้งก าไรและการเติบโตไดท้นัที  

➢ ราคาเป้าหมายเชิงกลยุทธท์ี ่41บ. เทยีบเท่า FY69F P/E=8x และ P/B=0.8x 
▪ RCL | ซือ้เก็งก าไร | แนวต้าน=40 แนวรับ=32.75 ตัดขาดทนุ=29.5 

➢ รบั sentiment บวกจากค่าระวางเรือที่ปรบัขึน้ รบัความตึงเครียดดา้นภูมิรฐัศาสตร์ ทั้งนี ้ใน
ดา้นตน้ทุนที่เพิ่มขึน้จากราคาน า้มันและค่าเบีย้ประกันภัยเรือ บริษัทมีแนวโน้มผลักภาระ
ตน้ทุนดังกล่าวไปยงัผูน้  าเขา้และผูส่้งออกไดท้ั้งหมด สะทอ้นอ านาจต่อรองที่ยงัอยู่ในระดบั
แข็งแกรง่ท่ามกลางภาวะอปุทานตงึตวั 

➢ ราคาเป้าหมายเชิงกลยุทธท์ี ่35บ. เทยีบเท่า FY69F P/E=13.7x 
* “ราคาเป้าหมายเชิงกลยทุธ”์ (STRATEGIC PRICE TARGET) ค านวณจาก 95% ของ “ค่ากลางของราคาเป้าหมายตามความเห็นนกัวิเคราะห”์ (MEDIAN CONSENSUS PRICE 
TARGET) หรือ “ราคาเป้าหมายพืน้ฐาน” (FUNDAMENTAL PRICE TARGET) ของเรา ถ้าหุ้นมี UPSIDE ไม่ถึง 5% เราจะลดค าแนะน าด้านพืน้ฐานจาก ATTRACTIVE เป็น 
MODERATE ถา้อิงตาม QUANTAMENTAL STRATEGY MATRIX หุน้จะถกูลดค าแนะน าในเชิงกลยทุธจ์าก STRONG BUY/ACCUMULATE/WEAK BUY ไปที ่BUY/HOLD/SWITCH   

   SET INDEX 1,466.51 P/E  16.80x MACD 37.07 %K 62.85 FTI 1.97    DI+ 39.15 

   CHANGE       -4.04% P/B    1.38x SIGNAL 40.76 %D 80.30 FTI SIGNAL 1.56    DI−      18.78 

   TURNOVER  113,078m D/P  4.36% MACDH -3.69 RSI 59.68 CCI    -27.31    ADX 57.52 
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STOCK MARKETS

Recent Change %Chg

DJIA 48,501.27    -403.51 -0.83%

NASDAQ 22,516.69    -232.17 -1.02%

S&P500 54,376.39    -64.99 -0.94%

Korea 5,474.08      -317.83 -5.49%

Singapore 4,840.58      -76.07 -1.55%

China 4,077.94      -44.74 -1.09%

Hong Kong 25,219.3 -548.8 -2.1%

WORLD COMMODITIES

Brent Crude Futures 82.57 1.17 1.44%

Gold Spot (Comex ) 5,165.72 77.20 1.52%

Baltic Dry  Index 2,242.00 55.00 2.51%

KEY CURRENCIES

US Dollar Index 99.241 0.189 0.19%

USD/THB 31.7321 0.142 0.45%

BOND YIELD

US 10Y 4.0670 -0.033 -0.80%

TH 10Y 1.6650 0.000 0.00%

STOCK TRADING (SET+mai)

unit: Btm Buy Sell Net

Local Institutions 6,612 12,603 -5,991

Proprietary  Trading 7,902 9,526 -1,624

Foreign Inv estors 51,369 52,039 -671

Local Indiv iduals 47,881 39,596 8,286

Program Trading 40,795 43,568 -2,773

Non Program Trading 72,969 70,196 2,773

SET50 INDEX FUTURES

unit: contracts Buy Sell Net

Local Institutions 410,446 236,337 174,109

Foreign Inv estors 283,386 221,976 61,410

Local Indiv iduals 353,083 588,602 -235,519

SINGLE STOCK FUTURES

unit: contracts Buy Sell Net

Local Institutions 44,575 47,004 -2,429

Foreign Inv estors 122,474 133,487 -11,013

Local Indiv iduals 120,092 106,650 13,442

GOLD FUTURES

unit: contracts Buy Sell Net

Local Institutions 318,538 165,117 153,421

Foreign Inv estors 95,828 25,334 70,494

Local Indiv iduals 168,662 392,577 -223,915

TOP MARKET IMPACTS

Close %Chg Impact

PTTEP 142.00 3.65% 1.64

RCL 32.75 6.50% 0.14

HANA 19.20 5.49% 0.07

PSL 8.15 5.16% 0.05

TFG 6.60 1.54% 0.05

Close %Chg Impact

DELTA 267.00 -4.30% -12.33

GULF 57.50 -7.26% -5.54

ADVANC 365.00 -3.95% -3.68

AOT 51.50 -5.50% -3.53

BH 185.00 -13.15% -1.83

All data are updated to 08:40am Bangkok time approx imately .

Source: Aspen Graphics, Stock Ex change of Thailand
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CYCLOLOGY OF THE MARKET 

เราเชื่อว่าการปรบัพอรต์ตามสถานการณ ์ (ADAPTIVE ASSET ALLOCATION) จะสามารถท าผลตอบแทนในการลงทนุไดด้ีกว่าการลงทนุแบบ “ซือ้และถือ” (BUY & HOLD) จึงใหแ้บ่งเงินออกเป็น 2 ส่วน 
คือ 1) ส่วน “มุ่งชนะตลาด” (ALPHA HUNTING−“”) แนะน าใหว้างน า้หนกั 55% โดยสามารถพิจารณาคดัเลือกหุน้ในการเขา้ลงทนุจาก STOCK THEMATICS (หนา้ 1) หรือใหใ้ชก้ลยทุธ ์LONG/SHORT 
EQUITY ดว้ยการเปิด LONG ในหุน้ SBUY/BUY และเปิด SHORT หุน้ SELL/SWITCH (น า้หนักหุน้เท่าเดิม+เปลี่ยนหลกัทรพัยท์ี่ลงทนุ) ใน QUANTAMENTAL STRATEGY MATRIX และ 2) ส่วน “เกาะ
ตลาด” (BETA GRAZING−“”) คือการปรบัน า้หนกัสินทรพัยต์ามสถานการณ ์โดยใหซ้ือ้ ETF ที่อิง SET50I ดว้ยน า้หนกัไม่เกิน 45% โดยปรบัเพิ่ม/ลดครัง้ละ 15% ตาม TREND CONFLUENCE MATRIX 
(น า้หนักหุน้ในพอรต์เปลี่ยนแปลง+หลกัทรพัยท์ี่เขา้ลงทุนตัวเดิม) น า้หนักสินทรพัยส์่วนที่ไม่ไดใ้ชล้งทนุใหถ้ือเป็นเงินสด นักลงทุนอาจเพ่ิมผลตอบแทนดว้ยการลงทุนใน TFEX หรือ BLOCK TRADE (ซึ่ง
สามารถเปิดสถานะ SHORT ในตลาดขาลงได)้ 

▪ หลกัคิดของเรา: ในโลกนีไ้ม่มี “หุน้คงกระพนั” หรือ “สินทรพัยค์งกระพนั” ที่จะใหผ้ลตอบแทนที่ดีในทุกสภาวะตลาด 
แต่เราสามารถสรา้ง “พอรต์คงกระพนั” ได ้ดว้ยการปรบัเปลี่ยนตวัหุน้ที่คาดว่าจะ “ชนะตลาด” (alpha hunting) และ 
“ปรบัน า้หนกัสินทรพัย”์ ใหเ้หมาะสมกบัสถานการณใ์นแต่ละช่วง (beta grazing) 

▪ ระบบของเรา: ออกแบบใหมี้ความยืดหยุ่นในการปรบัเพ่ิม/ลดพอรต์อย่างคล่องตวั (flexibility) ตามสถานการณ ์ 
➢ สามารถปรบัส่วนผสมของหุน้ใน  และน า้หนกั  โดยเป็นอิสระจากกนัไม่กระทบกบัส่วนอ่ืนๆ (modularity) 
➢ ส่วน  น า้หนกัคงที่ แต่เปลี่ยนหุน้ตามสถานการณ—์เลือกจากหุน้แถวบนใน Quantamental Strategy Matrix 
➢ ส่วน  ใหป้รบัตามความแข็งแรงของแนวโนม้ โดยใช ้SET50I ETF/Futures—ด ูTrend Confluence Matrix   

▪ ความเห็นของเรา: ตาม Adaptive Asset Allocation Model ของเรา SETI/SET50I ปิดต ่ากว่าระดบั 1,500/1,003จดุ ท า
ใหโ้มเมนตมัระยะสัน้ของดชันีกลบัมาเป็นลบ ในเชิงกลยุทธ ์แนะน าลดน า้หนักการลงทนุ 1 ขัน้เหลือที่ 85% (=55%, 
=30%) และหากดชันีปิดต ่ากว่าระดบั 1,462/980จดุ จะท าใหโ้มเมนตมัระยะกลางเป็นลบ ระบบจะแนะน าลดน า้หนกั
หุน้อีก 1 ขัน้เหลือ 70% (=55%, =15%) 

 

 
  
   
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               

                                                                                                                                                                                                                                             

   

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

"A bird sitting on a tree is never

afraid of the branch breaking

because its trust is not in the

branch, but in its wings."

"It is not the strongest of the species

that survive, nor the most intelligent,

but the most responsive to change."

--Charles Darwin

B1=Contrarian Buy (Oversold+Selling Climax)    S1=Contrarian Sell (Overbought+Buying Climax)

B2=Conviction Buy (Daily Bullish+Weekly Bearish)    S2=Conviction Sell (Daily Bearish+Weekly Bullish)

B3=Follow-through Buy (All Bullish)    S3=Follow-through Sell (All Bearish)

down 

trend

selling 

climax

sideways 

up

up 

trend

buying 

climax

sideways 

down

Equity 55% 70% 85% 100% 85% 70%

 55% 55% 55% 55% 55% 55%

 0% 15% 30% 45% 30% 15%

Cash 45% 30% 15% 0% 15% 30%

market trend
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h

T
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=
D

a
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Sideways 

B2

Uptrend  

B3

 S3 

Downtrend

 S2 

Sideways

  Trend Confluence Matrix

T/F=Weekly

Bearish Bullish

S1B1

AOT ADVANC KKP TFG AMATA GUNKUL RCL TCAP

DELTA AURA KTB TIDLOR AP HMPRO SCB TISCO

IRPC BANPU MEGA TLI AWC KBANK SIRI TOA

IVL BCP MOSHI TOP BA KTC SJWD TTB

JTS BCPG PLANB BBL LH SPRC WHA

PTTGC q BEM SCGP BDMS MINT STECON

SCC CENTEL SISB BH PRM TCAP

STA COM7 TFG BTG PTG TISCO

TRUE CPN TLI p CK PTT TOA

SCC ERW TOP CPALL PTTEP TTB

STA GLOBAL SCGP EGCO QH WHA

TRUE ICHI SISB GULF RATCH STECON

q BGRIM q AAV BCH

CBG q CCET BJC

q EA q DOHOME q BLA

HANA q GPSC q CHG

q JMART M CPF

VGI q MTC q CRC

q SAWAD q JMT

STGT PR9

q TIDLOR

q BTS GFPT AEONTS

JAS q OSP BAM

TASCO q KCE

q TU OR

q SPALI

Source: LHSEC Research

All data updated to close of 2 Mar 2026

Quantamental Strategy Matrix

D
IR

E
C

T
IO

N

DEAR FAIR

REDUCE HOLD

SELL SWITCH

TRADING BUY BUY

CHEAP

VALUATION

B
U

LL
B

O
A

R
B

E
A

R

ACCUMULATE

WEAK BUY

STRONG BUY

T/F SETI SET50I

Day 1,500 1,003

Week 1,462 980

Month 1,339 891

 Market Critical/Flip Points
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Market Headlines 

News Impact 

ราคาน า้มนัดิบ WTI เพิ่มขึน้ +4.7% ที่ $74.6/บารเ์รล และ BRENT +4.7% ที่ $81.4/บารเ์รล หลงัจากปรบัขึน้กว่า 
+6% เมื่อวนัจนัทร ์ซึง่เป็นระดบัสงูสดุนบัตัง้แต่ ม.ค. 2568 หลงัอหิรา่นปิดช่องแคบฮอรม์ซุ ซึง่เป็นช่องทางขนส่งน า้มนั
และก๊าซ LNG ราว 20% ของอปุทานโลก รวมถึงอิรกัลดก าลงัการผลิตน า้มนัลง 1.5 ลา้นบารเ์รล/วนั และความขดัแยง้
ระหว่างสหรฐัฯและอิหรา่นมีแนวโนม้บานปลายไปยงัประเทศใกลเ้คียงเช่นเลบานอน  

(+) BCP, PTT, 
PTTEP, SPRC, 
TOP 

Saudi Aramco บริษัทน า้มนัแห่งชาติของซาอุฯ สั่งปิดโรงกลั่นน า้มนั Ras Tanura หลงัถูกโจมตีดว้ยโดรน ซึ่งเป็นหนึ่ง
ในโรงกลั่นขนาดใหญ่ที่สดุในตะวนัออกกลาง มีก าลงัการกลั่น 550,000 บารเ์รล/วนั และยงัท าหนา้ที่เป็นท่าเรือส่งออก
น า้มนัดิบส าคญัของซาอฯุ ท าใหเ้พิ่มความกงัวลต่ออปุทานน า้มนัโลก ขณะที่การเดินเรือผ่านช่องแคบฮอรม์ซุ แทบไม่มี
ความเคลื่อนไหว หลงัเรือหลายล าถกูโจมตีบริเวณใกลเ้คียง   ตลาดคาดว่า เหตุการณน์ีอ้าจท าใหซ้าอุฯและประเทศใน
อ่าวเปอรเ์ซียใกลเ้ขา้รว่มปฏิบตัิการทางทหารกบัสหรฐัฯ และอิสราเอลมากขึน้ 

(+) BCP, SPRC, 
TOP 

ขอ้มลูจาก LSEG เปิดเผยว่าอตัราค่าระวางเรือบรรทุกน า้มนัดิบขนาดใหญ่พิเศษ (VLCC) จากตะวันออกกลางไปจีน 
พุ่งขึน้เป็นสองเท่าจากเมื่อวนัศกุรท์ี่ราว 420,000 ดอลลารส์หรฐั/วนั หลงัจากสหรฐัฯและอิสราเอลเปิดฉากโจมตีอิหร่าน 
ขณะที่อัตราค่าเช่าเรือขนส่ง LNG พุ่ง +40% เมื่อวันจันทร ์หลังจากกาตารป์ระกาศระงับการผลิต  LNG ขณะที่ดัชนี 
Baltic Dry Index (BDI) และดชันี Containerized Freight Index ก็เพิ่มขึน้ +2.5%DoD 

(+) PRM, RCL, 
PSL, TTA 

ประธานาธิบดีโดนลัด ์ทรมัป์ เปิดเผยว่า ไดส้ั่งการใหบ้รรษัทเงินทุนเพื่อการพฒันาระหว่างประเทศของสหรฐัฯ จดัท า
มาตรการประกันความเส่ียงทางการเมือง และออกหนงัสือค า้ประกัน เพื่อเสริมความมั่นคงทางการเงินแก่การคา้ทาง
ทะเลทัง้หมด โดยเฉพาะการขนส่งพลงังานที่ผ่านอ่าวเปอร์เซีย มาตรการดงักล่าวจะเปิดใหก้บัสายการเดินเรือทกุแห่ง 
ทัง้นี ้หากสถานการณจ์ าเป็น กองทพัเรือสหรฐัฯ พรอ้มเขา้คุม้กนัเรือบรรทกุน า้มนัท่ีผ่านช่องแคบฮอรม์ซุโดยเรว็ที่สดุ  

 

กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬาเปิดเผยสถานการณท์่องเที่ยวระหว่าง 23 ก.พ.- 1 มี.ค. ว่านกัท่องเที่ยวชะลอตวัลงกว่า 
23% เหลือ 6.7 แสนคน ชะลอตวัในทุกกลุ่มตลาด หลงัสิน้สดุเทศกาลตรุษจีน โดยนกัท่องเที่ยวจีนยงัคงเป็นอนัดบัหนึ่ง   
ส าหรับสถานการณ์ตะวันออกกลางไดส่้งผลกระทบต่อจ านวนนักท่องเที่ยวกลุ่มตลาดตะวันออกกลางและยุโรป 
โดยเฉพาะวันที่ 1 มี.ค. ตลาดตะวันออกกลางลดลงกว่า -60% เมื่อเทียบกับสัปดาหก์่อนหนา้ ตลาดยุโรปลดลงกว่า        
-25% ส่งผลใหจ้ านวนนกัท่องเที่ยวรวมปีนี ้6.6 ลา้นคน -4.4%YoY 

(-) AAV, AOT, BA, 
CENTEL, ERW, 
MINT THAI 

Apple เปิดตัว iPhone 17e สมารท์โฟนรุ่นราคาย่อมเยา ราคาเริ่มตน้ 22,900 บ. พรอ้มเพิ่มความจุพืน้ฐานเป็น 256 
กิกะไบต ์เพื่อรกัษาฐานผูใ้ชแ้ละขยายตลาดท่ามกลางการแข่งขนัที่รุนแรง โดยเปิดใหจ้องกว่า 70 ประเทศทั่วโลกตัง้แต่ 
4 มี.ค. และเริ่มวางจ าหน่ายในไทยตัง้แต่ 11 มี.ค.   นอกจากนัน้ Apple ยงัเปิดตวั iPad Air รุน่ปรบัโฉมใหม่ที่ใชช้ิป M4 
รุน่หนา้จอ 11 นิว้ ในวนัเดียวกนันีด้ว้ย 

(+) ADVICE, 
COM7, SPVI, 
SYNEX 

 

Key Factor to Watch  

  4 Mar 26 US: ตวัเลขการจา้งงานภาคเอกชนของ ADP เดือน ก.พ., สต๊อกน า้มนัดิบประจ าสปัดาห ์
EU: ดชันีราคาผูบ้รโิภคพืน้ฐาน (Core CPI), ดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI) เดือน ม.ค. 
CN: ดชันี PMI ภาคการผลิต เดือน ก.พ.  JP: รายงานความเชื่อมั่นผูบ้รโิภค เดือน ก.พ. 

  5 Mar 26 US: รายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจ (Beige Book) ของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด), ดลุการคา้เดือน ม.ค., จ านวนผูย้ื่น
ขอรบัสวสัดิการว่างงานรายสปัดาห,์ ยอดค าสั่งซือ้สินคา้จากโรงงาน เดือน ม.ค. 
TH: ดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI) และดชันีราคาผูบ้รโิภคพืน้ฐาน (Core CPI) เดือน ก.พ. 

  6 Mar 26 US: ยอดคา้ปลีก ยอดคา้ปลีกพืน้ฐาน เดือน ม.ค., ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคการเกษตร เดือน ก.พ., อตัราการวา่งงาน 
เดือน ก.พ.  EU: GDP ประจ าไตรมาส 4/2025 
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FLOW TRACKING 

 
 

 

 

 

 

 

 
Source: SET Smart and LHSEC calculation 

  * From 6 May 2014 onwards, the contract multiplier of SET50 Index Futures has been changed to Bt200 from Bt1,000 per unit of index point. Data shown above are recalculated in terms of current contract size 

equivalent, i.e. number of contracts prior to the date of change are adjusted by multiplying by five.  

** Close of the nearest month contract. 

Equity | SET+mai unit: Baht million

Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net

2018 5,017,002 5,306,130 -289,128 1,591,629 1,404,329 187,300 5,843,496 5,720,379 123,117 1,732,331 1,747,457 -15,126

2019 5,348,299 5,393,091 -44,791 1,499,274 1,447,934 51,340 4,365,795 4,387,258 -21,463 1,765,485 1,750,571 14,914

2020 5,859,742 6,122,889 -263,147 1,660,786 1,620,202 40,584 7,361,328 7,152,850 208,479 1,796,637 1,779,546 17,091

2021 9,104,093 9,131,619 -27,526 1,554,291 1,820,773 -266,482 11,238,988 11,144,972 94,016 2,265,262 2,249,242 16,020

2022 8,487,497 8,290,785 196,711 1,301,939 1,456,359 -154,419 7,200,154 7,239,186 -39,033 1,471,907 1,475,340 -3,434

2023 6,842,387 7,042,156 -199,769 1,165,085 1,072,460 92,624 4,683,614 4,566,601 117,013 1,033,999 1,018,880 15,120

2024 5,459,432 5,603,494 -144,061 1,073,559 1,036,152 37,407 3,780,865 3,680,153 100,712 716,844 714,275 2,569

2025 5,196,433 5,302,243 -105,810 984,159 1,022,243 -38,084 3,162,595 3,002,937 159,659 586,861 600,326 -13,465

2026 1,281,198 1,222,287 58,911 203,958 249,042 -45,084 738,871 769,274 -30,402 165,647 149,062 16,584

Jan 498,484 494,139 4,345 83,382 112,984 -29,602 283,590 267,530 16,059 64,472 55,265 9,207

Feb 782,714 728,148 54,566 120,577 136,058 -15,481 455,282 501,743 -46,462 101,175 93,798 7,377

Mar 51,369 52,039 -671 6,612 12,603 -5,991 47,881 39,596 8,286 7,902 9,526 -1,624

02/03/26 51,369 52,039 -671 6,612 12,603 -5,991 47,881 39,596 8,286 7,902 9,526 -1,624

Derivatives | SET50 Index Futures * unit: number of contracts

SET50I

Long Short Net Long Short Net Long Short Net Volume O/I     Futures **

2018 8,779,093 8,824,494 -45,401 9,851,764 9,794,405 57,359 23,889,843 23,925,141 -35,298 42,544,040 241,787 1046.4

2019 12,572,686 12,551,763 20,923 8,574,923 8,599,819 -24,896 21,302,566 21,298,593 3,973 42,450,175 280,520 1070.3

2020 20,197,530 20,086,679 110,851 9,742,958 9,806,269 -63,311 27,525,341 27,580,054 -54,713 57,365,829 306,796 889.7

2021 20,405,407 20,268,446 136,961 8,779,176 8,777,479 1,697 22,349,344 22,488,002 -138,658 51,533,927 365,177 987.9

2022 21,416,977       21,353,362  -34,588 9,312,902 9,343,439 -26,243 23,233,938 23,916,464  48,348 54,748,061 568,783 1012.3

2023 27,499,579       27,719,635  -220,056 9,178,891 9,192,586 -13,695 27,041,408 27,307,857  -266,449 67,149,007 641,968 851.6

2024 23,305,880 23,367,995 -62,115 7,649,205 7,682,917 -33,712 21,749,628 21,858,735 -109,107 52,891,975 501,649 906.3

2025 24,005,042 24,017,260 -77,109 6,205,621 6,238,595 -4,019 18,532,294 18,827,052 81,128 48,793,027 471,871 832.7

2026 3,017,554 3,011,825 5,729 750,151 758,734 -8,583 1,792,283 1,772,283 20,000 3,693,410 740,459 1013.7

Jan 183,792 186,969 -3,177 46,385 33,217 13,168 115,313 108,158 7,155 3,275,919 593,747 883.5

Feb 1,812,046 1,815,669 -3,623 534,257 548,401 -14,144 1,347,107 1,329,340 17,767 3,693,410 740,459 1013.7

Mar 122,474 133,487 -11,013 44,575 47,004 -2,429 120,092 106,650 13,442 287,141 781,457 976

02/03/26 122,474 133,487 -11,013 44,575 47,004 -2,429 120,092 106,650 13,442 287,141 781,457 976.2

Date
Foreign Investors Local Institutions Local Individuals Proprietary Trading

Date
Foreign Investors TotalLocal Institutions Local Individuals
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Excluding Dividend
Stock D/P (%) Close DPS Unit PD XD Type Operation Period

ITNS 8.39% 1.99 0.167 Baht 21/05/2026 02/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

BKD 8.33% 1.20 0.1 Baht 30/04/2026 05/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

GAHREIT 7.42% 4.38 0.325 Baht 23/03/2026 06/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

SAT 7.36% 16.30 1.2 Baht 08/05/2026 05/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

TEKA 7.35% 2.04 0.15 Baht 20/05/2026 02/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

ADVANC 7.10% 386.00 27.41 Baht 30/04/2026 27/02/2026 Cash 01/07/2025 - 31/12/2025

UVAN 6.16% 13.80 0.85 Baht 29/05/2026 06/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

THANI 5.64% 1.95 0.11 Baht 28/04/2026 02/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

SPVI 5.41% 2.68 0.145 Baht 24/04/2026 02/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

SIS 5.40% 22.60 1.22 Baht 08/05/2026 06/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

GULF 5.39% 60.25 3.25 Baht 07/05/2026 02/03/2026 Cash 01/04/2025 - 31/12/2025

TFG 5.22% 5.75 0.3 Baht 24/04/2026 04/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

PHOL 4.93% 3.04 0.15 Baht 20/05/2026 04/03/2026 Cash 01/07/2025 - 31/12/2025

TTLPF 4.90% 10.10 0.4946 Baht 18/03/2026 27/02/2026 Cash 01/10/2025 - 31/12/2025

IFS 4.86% 2.14 0.104 Baht 13/05/2026 04/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

SCCC 4.67% 150.00 7 Baht 15/05/2026 05/03/2026 Cash 01/07/2025 - 31/12/2025

BBGI 4.63% 3.24 0.15 Baht 30/04/2026 04/03/2026 Cash  -

AIE 4.55% 1.10 0.05 Baht 29/04/2026 04/03/2026 Cash  -

TFM 4.48% 6.70 0.3 Baht 21/04/2026 26/02/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

MC 4.23% 12.30 0.52 Baht 12/03/2026 26/02/2026 Cash 01/07/2025 - 31/12/2025

PT 4.10% 12.20 0.5 Baht 14/05/2026 04/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

GLAND 4.05% 0.74 0.03 Baht 18/05/2026 04/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

POLY 4.05% 7.40 0.3 Baht 17/04/2026 05/03/2026 Cash 01/07/2025 - 31/12/2025

ASK 4.00% 10.00 0.4 Baht 29/04/2026 27/02/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

SPRC 3.95% 7.60 0.3 Baht 08/05/2026 05/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

MIPF 3.92% 9.70 0.38 Baht 24/03/2026 06/03/2026 Cash 01/07/2025 - 31/12/2025

JMT 3.91% 11.00 0.43 Baht 06/05/2026 02/03/2026 Cash 01/07/2025 - 31/12/2025

YONG 3.85% 0.78 0.03 Baht 12/05/2026 04/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

SISB 3.81% 13.40 0.51 Baht 30/04/2026 06/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

PTT 3.78% 37.00 1.4 Baht 28/04/2026 05/03/2026 Cash  -

PM 3.55% 12.10 0.43 Baht 14/05/2026 04/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

GROREIT 3.46% 8.10 0.28 Baht 23/03/2026 06/03/2026 Cash 01/07/2025 - 31/12/2025

LTMH 3.22% 4.66 0.15 Baht 30/04/2026 02/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

ASIAN 3.19% 7.75 0.2475 Baht 08/05/2026 05/03/2026 Cash 01/07/2025 - 31/12/2025

AI 3.18% 3.14 0.1 Baht 28/04/2026 04/03/2026 Cash  -

KDH 3.18% 85.00 2.7 Baht 30/04/2026 05/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

PROSPECT 3.11% 7.00 0.218 Baht 16/03/2026 27/02/2026 Cash 01/10/2025 - 31/12/2025

AAI 3.07% 4.30 0.1318 Baht 06/05/2026 04/03/2026 Cash  -

KPNREIT 3.05% 1.94 0.0592 Baht 13/03/2026 25/02/2026 Cash 01/10/2025 - 31/12/2025

LEO 3.02% 1.99 0.06 Baht 08/05/2026 06/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

BCPG 3.01% 8.30 0.25 Baht 23/04/2026 04/03/2026 Cash 01/07/2025 - 31/12/2025

KSL 2.99% 1.34 0.04 Baht 20/03/2026 02/03/2026 Cash  -

BCP 2.86% 36.75 1.05 Baht 24/04/2026 02/03/2026 Cash  -

KIAT 2.86% 0.35 0.01 Baht 30/04/2026 05/03/2026 Cash  -

TU 2.85% 12.30 0.35 Baht 24/04/2026 02/03/2026 Cash 01/07/2025 - 31/12/2025

SUPEREIF 2.82% 6.15 0.1733 Baht 17/03/2026 27/02/2026 Cash 01/10/2025 - 31/12/2025

I2 2.78% 0.79 0.022 Baht 22/05/2026 02/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

SPRIME 2.78% 3.60 0.1 Baht 20/03/2026 05/03/2026 Cash 01/10/2025 - 31/12/2025

ITC 2.69% 16.70 0.45 Baht 24/04/2026 02/03/2026 Cash 01/07/2025 - 31/12/2025

DRT 2.67% 5.25 0.14 Baht 15/05/2026 02/03/2026 Cash 01/07/2025 - 31/12/2025

GVREIT 2.66% 6.70 0.1783 Baht 12/03/2026 26/02/2026 Cash 01/10/2025 - 31/12/2025

WHAIR 2.64% 6.65 0.1755 Baht 27/03/2026 05/03/2026 Cash 01/10/2025 - 31/12/2025

ATLAS 2.63% 1.90 0.05 Baht 22/05/2026 06/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

HENG 2.59% 1.01 0.0262 Baht 08/05/2026 02/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

QHHRREIT 2.57% 7.00 0.18 Baht 20/03/2026 06/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

ALLY 2.46% 4.52 0.111 Baht 25/03/2026 25/02/2026 Cash 01/10/2025 - 31/12/2025

GPSC 2.20% 43.25 0.95 Baht 22/04/2026 25/02/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

IMPACT 2.16% 11.10 0.24 Baht 13/03/2026 26/02/2026 Cash 01/10/2025 - 31/12/2025

TIF1 2.07% 7.50 0.155 Baht 24/03/2026 06/03/2026 Cash 01/10/2025 - 31/12/2025

GFPT 2.05% 9.75 0.2 Baht 23/04/2026 04/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

KBSPIF 2.02% 8.40 0.17 Baht 18/03/2026 27/02/2026 Cash 01/10/2025 - 31/12/2025

DMT 1.95% 11.30 0.22 Baht 27/05/2026 05/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

TOP 1.89% 53.00 1 Baht 27/04/2026 25/02/2026 Cash  -

AIMIRT 1.86% 11.00 0.205 Baht 20/03/2026 05/03/2026 Cash 01/10/2025 - 31/12/2025

VL 1.83% 0.82 0.015 Baht 18/05/2026 06/03/2026 Cash  -

BAREIT 1.82% 11.00 0.2 Baht 20/03/2026 05/03/2026 Cash 01/10/2025 - 31/12/2025

CPTREIT 1.79% 5.70 0.1022 Baht 13/03/2026 25/02/2026 Cash 01/10/2025 - 31/12/2025

AMATAR 1.77% 6.65 0.118 Baht 20/03/2026 26/02/2026 Cash 01/10/2025 - 31/12/2025

TFFIF 1.75% 6.95 0.1219 Baht 18/03/2026 27/02/2026 Cash 01/10/2025 - 31/12/2025

FTREIT 1.62% 12.00 0.1945 Baht 12/03/2026 26/02/2026 Cash 01/10/2025 - 31/12/2025

TASCO 1.39% 14.40 0.2 Baht 30/04/2026 04/03/2026 Cash  -

TPRIME 1.39% 7.35 0.1019 Baht 16/03/2026 27/02/2026 Cash 01/10/2025 - 31/12/2025

NCAP 1.37% 3.00 0.0411 Baht 13/05/2026 04/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

CBG 1.28% 46.75 0.6 Baht 15/05/2026 05/03/2026 Cash 01/07/2025 - 31/12/2025

TIPCO 1.24% 8.05 0.1 Baht 08/05/2026 06/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

PICO 1.17% 4.28 0.05 Baht 20/03/2026 04/03/2026 Cash 01/11/2024 - 31/10/2025

WHART 1.11% 10.90 0.1212 Baht 20/03/2026 05/03/2026 Cash 01/10/2025 - 31/12/2025

ASIA 0.82% 6.10 0.05 Baht 08/05/2026 06/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

IRPC 0.74% 1.36 0.01 Baht 29/04/2026 02/03/2026 Cash  -

BRRGIF 0.63% 3.82 0.02417 Baht 20/03/2026 04/03/2026 Cash 01/10/2025 - 31/12/2025

EGATIF 0.56% 6.25 0.0351 Baht 18/03/2026 27/02/2026 Cash 01/10/2025 - 31/12/2025

INETREIT 0.54% 12.60 0.0675 Baht 12/03/2026 25/02/2026 Cash 01/12/2025 - 31/12/2025

DELTA 0.26% 234.00 0.6 Baht 28/04/2026 26/02/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

DOHOME 0.11% 4.20 0.004444444 Baht 20/05/2026 05/03/2026 Cash 01/01/2025 - 31/12/2025

DOHOME 0.00% 4.20   25 : 1 Share 20/05/2026 05/03/2026 Stock 01/01/2025 - 31/12/2025
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RIGHT S & BENEFITS 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Excluding Right
Alloted Ratio

Date Shares (Holding : New)

PLE 21/01/2026 Common 1,815,757,276   1 : 1 0.20  Baht 3/6/2026 25/03/2026 - 31/03/2026

STOWER 18/02/2026 Common 40,000,000,000   1 : 9.84645 0.015  Baht 3/2/2026 21/04/2026 - 27/04/2026

Rights forStock Subscription PeriodXRPrice

Excluding Capital Return
Stock Board Date XN Capital Return Per Share Unit Payment Date Market / Industry / Sector

BRRGIF 2/19/26 03/04/26 0.1200 Baht 3/20/26 -

CPTREIT 2/13/26 02/25/26 0.0796 Baht 3/13/26 -

EGATIF 2/17/26 02/27/26 0.1700 Baht 3/18/26 -

QHOP 2/16/26 02/26/26 0.3000 Baht 3/17/26 -

SUPEREIF 2/17/26 02/27/26 0.2510 Baht 3/17/26 -

TPRIME 2/16/26 02/27/26 0.0361 Baht 3/16/26 -

TU-PF 2/16/26 02/26/26 0.1200 Baht 3/17/26 -

WHART 2/23/26 03/05/26 0.0748 Baht 3/20/26 -
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ENERGY & PRETROCHEMICAL SECTOR : WEEKLY UPDATE 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Product Price Unit 2-Jan-26 9-Jan-26 16-Jan-26 23-Jan-26 30-Jan-26 6-Feb-26 13-Feb-26 20-Feb-26 27-Feb-26 %WoW

Uptream

Dubai $/BBL 61.2      59.0      62.1      62.3      64.8      66.4      67.8      69.3      70.5      2%
Brent $/BBL 62.1      63.2      67.4      67.4      70.4      69.9      71.7      71.5      71.6      0%

Gas : Henry hub $/MMBTU 3.61      3.42      3.17      4.76      3.83      3.47      3.15      2.97      2.83      -5%
Coal (NEX) $/Ton 108.0    108.2    110.5    111.8    110.8    115.2    115.9    118.3    117.3    -1%

Refinery

Dubai $/BBL 61.2      59.0      62.1      62.3      64.8      66.4      67.8      69.3      70.5      2%
SG GRM $/BBL 7.0        8.2        6.1        6.4        7.3        5.3        5.7        5.0        4.6        -9%

ULG95-Dubai $/BBL 12.2      12.7      10.7      10.6      9.6        7.7        8.9        8.0        10.8      35%
Jet-Dubai $/BBL 20.4      21.8      20.8      21.7      21.2      20.1      19.7      20.4      22.2      9%

Diesel 500ppm.-Dubai $/BBL 18.4       19.2       19.3       21.3       21.9       20.6       19.6       20.2       21.3       5%
Diesel 10ppm.-Dubai $/BBL 18.5       19.3       19.4       21.3       22.0       21.7       21.0       21.4       22.0       3%

HSFO-Dubai $/BBL (7.6)       (5.3)       (6.3)       (4.0)       (1.4)       (1.0)       (0.2)       (0.4)       (3.3)       -811%

Petrochemical

Olefins

Naphtha (NP) $/Ton 535       536       557       558       584       594       607       605       623       3%
HDPE (FILM)-NP $/Ton 305       304       293       297       281       281       271       273       282       3%

HDPE-NP $/Ton 345       344       323       322       301       301       288       290       317       9%
LLDPE-NP $/Ton 300       299       283       287       279       271       263       265       280       6%
LLDPE-NP $/Ton 485       464       458       457       441       441       428       430       452       5%

PP-NP $/Ton 328        322        301        300        284        295        289        294        293        0%
Aromatics

PX-NP $/Ton 358       357       334       339       334       302       300       313       307       -2%
BZ-NP $/Ton 130       127       141       183       182       173       158       163       155       -5%

PX-ULG95 $/Ton 269       283       272       277       286       267       255       261       239       -9%
BZ-ULG95 $/Ton 40         53         79         121       134       138       113       111       87         -21%

Styrenics

PS-NP $/Ton 543       549       548       585       596       601       588       590       572       -3%
ABS-NP $/Ton 655       669       678       702       741       731       718       720       715       -1%

Vinyl

PVC spread $/Ton 238       250       280       318       313       305       338       333       325       -2%
Polyesters

PTA Spread $/Ton 64         63         60         61         64         59         58         58         60         3%
PET Spread $/Ton 54         80         86         106       103       111       114       114       108       -5%

Integrated PET Spread $/Ton 109       134       138       158       158       162       164       164       160       -3%
Source : Company

Positive : IRPC, PTT, PTTEP, PTTGC, SCC

Negative : BANPU, BCP, IVL, SPRC, TOP

Energy & Petrochemical Sector : Weekly Products Price & Spread
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: Btm

Stocks 2-Jan-26 9-Jan-26 16-Jan-26 23-Jan-26 30-Jan-26 6-Feb-26 13-Feb-26 20-Feb-26 27-Feb-26
Accum. 

(QTD)

BANPU 32         191       258       276       (39)        (43)        19         (237)      (63)        394      
BCP 185       236       (84)        5           93         589       1,180    668       292       3,165   
IRPC (4)          110       72         89         (14)        28         113       82         19         495      
IVL 51         209       64         427       245       70         99         (59)        261       1,368   
OR 4           119       215       451       (265)      (210)      (11)        (241)      (340)      (278)     
PTT 319       497       2,073    1,599    2,270    3,026    2,766    2,254    (327)      14,477 

PTTEP 6           (125)      1,132    1,258    570       1,849    2,445    828       785       8,748   
PTTGC 60         351       89         77         270       237       190       (434)      (16)        824      

SCC 291       116       (79)        (118)      (373)      559       328       (106)      1,093    1,710   
SCGP (39)        49         304       347       21         47         (9)          10         (19)        710      
SPRC (32)        18         81         77         124       61         11         37         52         431      

TOP 109       925       11         383       22         911       946       890       666       4,864   

Total 982       2,696    4,135    4,871    2,925    7,124    8,077    3,691    2,405    36,907 
Source : SETSMART

Positive : SCC, PTTEP, TOP, BCP

Negative : OR, PTT, BANPU

: %

Stocks 2-Jan-26 9-Jan-26 16-Jan-26 23-Jan-26 30-Jan-26 6-Feb-26 13-Feb-26 20-Feb-26 27-Feb-26
Accum. 

(QTD)

BANPU 0.03% 0.02% 0.04% 0.06% 0.02% 0.00% 0.57% 0.84% 0.18% 1.76%
BCP 0.02% 0.23% 0.58% 0.48% 0.21% 0.04% -0.20% 0.13% 5.13% 6.64%
IRPC 0.01% 0.03% 0.02% 0.00% 0.03% 0.00% -0.03% -0.04% 0.01% 0.02%
IVL 0.00% 0.04% 0.06% 0.27% 0.03% 0.07% 0.23% 0.02% -0.01% 0.71%
OR 0.00% 0.00% -0.02% 0.01% 0.00% -0.03% -0.06% -0.11% -0.22% -0.42%
PTT 0.00% 0.01% 0.01% 0.02% -0.01% 0.06% 0.04% 0.06% 0.03% 0.24%

PTTEP 0.00% -0.05% -0.12% -0.04% -0.10% 0.16% 0.30% 0.12% 0.09% 0.37%
PTTGC 0.00% -0.04% 0.09% 0.16% 0.17% -0.31% -0.05% 0.06% 0.01% 0.08%

SCC 0.00% -0.26% 0.05% 0.12% 0.11% -0.07% -0.01% 0.00% 0.05% -0.02%
SCGP 0.01% 0.01% -0.04% 0.06% 0.03% -0.01% 0.03% -0.04% -0.02% 0.03%
SPRC -0.07% 0.12% 0.08% 0.04% -0.46% -0.14% 0.06% 0.00% -0.02% -0.40%

TOP 0.00% -0.03% 0.00% 0.03% 0.25% 1.27% 0.61% 0.16% 0.58% 2.87%

Total -0.01% 0.09% 0.75% 1.20% 0.29% 1.05% 1.48% 1.21% 5.82% 11.88%
Source : SETSMART

Positive : BCP, TOP, PTTEP, SCC

Negative : OR, IRPC, SCGP

Energy & Petrochemical Sector : NVDR Trading

Energy & Petrochemical Sector : % Foreign Movement
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อเผยแพร่ขอ้มลูเกี่ยวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซเ์ชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ขอ้มลูใดๆ ที่อา้งถึง LHFG ในรายงานนี ้มีวตัถปุระสงค์
เพียงเพื่อใชใ้นการเปรียบเทียบกบัหลกัทรพัยอ์ื่นๆ เท่านัน้  

ขอ้มลูต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยไดพิ้จารณาแลว้ว่ามาจากแหล่งขอ้มลูที่ถกูตอ้ง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม 
บริษัทไม่อาจรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักล่าว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใชด้ลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแกไ้ข
เพิ่มเติมขอ้มลูต่างๆ โดยไม่ตอ้งบอกกล่าวล่วงหนา้  

รายงานนีจ้ดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบคุคลที่ก าหนด หา้มมิใหม้ีการท าซ า้ ดดัแปลง ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จ าหน่าย พิมพซ์ า้ หรือแสวงหาประโยชนใ์นเชิง
พาณิชยไ์ม่ว่าในลกัษณะใดๆ เวน้แต่จะไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจทางการเงินของ LH Bank อาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชน์
ใดๆ กบับริษัทใดๆ ที่ถกูกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได ้นกัลงทนุจึงควรใชด้ลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าขอ้มลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชใ้นทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะหห์ลกัทรพัยท์ี่เราจดัท ามีการใหค้ าแนะน าและใชส้ญัลกัษณเ์กี่ยวกบัหลกัทรพัยห์ลายอย่าง ในส่วนนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักล่าวโดยสงัเขปเพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายว่าค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอย่างไร 

RATING คือ “ค าแนะน าดา้นปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัในระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ โดยอิงส่วนต่างของราคาหุน้
กบัมลูค่ายตุิธรรม (FAIR VALUE) แบ่งเป็น 5 ขัน้ ไดแ้ก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุน้มีส่วนต่างจากมลูค่ายตุิธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีส่วนต่างจากมลูค่ามากกว่า 5% แต่ไม่ถึง 15%, (3) HOLD=ราคามีส่วนต่างจากมลูค่านอ้ยกว่า 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแลว้ แต่ยงัมีปัจจยัหนนุใหร้าคาปรบัตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได,้ (5) SELL=ราคาหุน้ขึน้เกินมลูค่าแลว้ 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอย่างเพียงพอที่จะท าใหร้าคาหุน้ปรบัตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าดา้นกลยทุธ”์ ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึ่งไดม้าจากการประเมิน 2 ดา้น คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจ” (ATTRACTIVENESS) แบ่งเป็น 3 ระดบั คือ WEAK=อ่อนแอ, NEUTRAL=เป็นกลาง และ 
STRONG=แข็งแรง เราใช ้RATING ที่ประเมินโดยนกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัทางดา้นความเหน็ (OPINION-BASED METRIC)  

ส่วน QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุน้” (ROBUSTNESS) หรือ “คุณภาพของแนวโนม้” (TREND QUALITY) ซึ่งได้
จากการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบ่งตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโนม้ขึน้, BOAR=แนวโนม้ทรงตวั/ค่อนขา้งไรท้ิศทาง และ BEAR=แนวโนม้ลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได ้ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ ์ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ ์มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุน้ต ่ากว่ามลูค่ามาก และราคามีแนวโนม้ขึน้ ควรเขา้
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโนม้ปรบัตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยู่ในระดบัแพง แต่มีโอกาสที่จะปรบัขึน้
ต่อได ้แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยู่ต  ่ากว่ามลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโนม้ทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได,้ WBUY=WEAK BUY=ราคาอยู่
ในระดบัต ่ากว่ามลูค่าแลว้ แต่มีปัจจยักดดนัใหป้รบัตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่าแลว้ และมีแนวโนม้ทรง
ตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยู่ในระดบัเกินมลูค่า และมีแนวโนม้ทรงตวั ควรจบัตาใกลช้ดิ/เพิ่มความระมดัระวงั แนะน าใหท้ยอยลดการ
ลงทนุ, SELL=ราคาใกลเ้ต็มมลูค่า และมีแนวโนม้ลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมลูค่าและมีแนวโนม้ลง แนะน าใหเ้ปลี่ยนตวัเล่น  

ส าหรบัค าแนะน าเชิงกลยทุธใ์นระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุ่มธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทุนสงู
กว่าน า้หนกัดชันี คาดใหผ้ลตอบแทนสงูกว่าตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดว่าใหผ้ลตอบแทน
ใกลเ้คียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทุนนอ้ยกว่าน า้หนกัดชันี คาดว่าจะใหผ้ลตอบแทนต ่ากว่าตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุน้ต่างๆ อย่างง่ายๆ เราไดใ้ชส้ญัลกัษณค์วามน่าสนใจของหุน้เป็นจ านวนดาว (STAR 
RATING) ซึ่ง STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห ์3 ดา้น คือมาจาก RATING ทางดา้นพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ดา้นเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และดา้นกลยทุธ ์SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุน้ XYZ มีค าแนะน าดา้นพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าดา้นเทคนคิเป็น BOAR และมีค าแนะน าดา้นกลยทุธร์ะดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให ้STAR RATING ของหุน้ XYZ เท่ากบั เป็นตน้ 
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บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1 อาคารคิวเฮา้ส ์ลมุพินี ชัน้ 15 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

ส าหรบัเครื่องชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ที่เราไดแ้สดงตวัเลขไวใ้นหนา้ 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัไดเ้ปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเรื่อง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒันท์างดา้นดชันีชีว้ดัความคืบหนา้
การป้องกนัการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไวด้ว้ย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักล่าว ก าหนดสญัลกัษณแ์ละความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ด ี(GOOD) 
60-69  ดีพอใช ้(SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากว่า 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ไดร้บัการรบัรอง (CERTIFIED) บริษัทไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบตัิในการต่อตา้นทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ ์(DECLARED) บริษัทไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่ม CAC 
ไม่เปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไม่มีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไม่ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ป็นแนวรว่ม CAC หรือไม่มีนโยบายในเรื่องนี ้

การจดัอนัดบัดงักล่าวเป็นผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏเท่านัน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยขอ้มลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูตอ้งครบถว้นของการ
ประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด  

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI
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Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


