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ASML ผู้ผลิตเคร่ืองจกัรผลิตชิป 1 เดียวในโลก 
▪ ASML (ASML01) เป็นบริษัทเดียวในโลกที่ครอบครองเทคโนโลยี EUV ซึ่งเป็นหวัใจส าคญัในการผลิตชิปขัน้สงู

ขนาดต ่ากวา่ 7 นาโนเมตร ไมมี่คูแ่ข่งรายใดสามารถทดแทนได้ 
▪ ผลประกอบการแข็งแกร่งปี 2025 ยอดขายสทุธิ 3.27 หม่ืนล้านยโูร เติบโต +15.5% YoY ก าไรสทุธิโต +26.9% 

YoY อตัราก าไรขัน้ต้น 52.8% พร้อมยอดจองใหมใ่น 4Q2025 พุ่งสงูถึง 1.32 หม่ืนล้านยโูร สะท้อน Demand ที่
มหาศาลจาก Memory Shortage 

▪ Backlog มหาศาลหนนุรายได้ระยะยาว ยอดสัง่จองคงค้าง ณ สิน้ปี 2025 สงูถึง 3.88 หม่ืนล้านยโูร โดย 65% 
เป็น EUV และคาดวา่จะยงัเติบโตตอ่เน่ืองจาก Memory Shortage ที่กระตุ้นให้ผู้ผลิตชิปทัว่โลกเร่งขยาย 
Supply 

▪ ได้ประโยชน์โดยตรงจาก AI Boom การเร่งลงทนุ Data Center และ Generative AI ของกลุม่ Hyperscaler ทัว่
โลก รวมถึงการเร่ิมรับรู้รายได้จากระบบ High-NA EUV จะเป็นตวัเร่งส าคญัที่ผลกัดนั Margin ให้สงูขึน้ในระยะ
ยาว 

▪ Valuation และ Shareholder Return น่าสนใจ Bloomberg Consensus ให้ราคาเป้าหมาย 1,385 ยูโร/หุ้น มี 
Upside +7.5% พร้อมโปรแกรมซือ้หุ้นคืนสงูสดุ 1.2 หม่ืนล้านยโูร และเป้า GPM ระยะยาวที่ 56–60% ภายใน
ปี 2030 
 

ประเด็นการลงทนุ  
 
▪ ASML (ASML Holding N.V.) เป็นบริษัทสญัชาติเนเธอร์แลนด์ที่เป็นฟันเฟืองส าคญัที่สุดในอุตสาหกรรม

เซมิคอนดกัเตอร์โลก โดยเป็นผู้ผลิตเคร่ืองพิมพ์ลายวงจรลงบนแผ่นซิลิคอนเวเฟอร์ เพียงรายเดียวในโลกที่
ครอบครองเทคโนโลยี EUV (Extreme Ultraviolet) ซึง่จ าเป็นอย่างยิ่งในการผลิตชิปขัน้สงูขนาดเล็กกว่า 7 
นาโนเมตรลงไปที่ใช้ในสินค้า it ระดบัเรือธงและระบบ AI ในปัจจบุนั  

▪ ในปี 2025 ASML รายงานผลประกอบการที่แข็งแกร่งด้วยยอดขายสุทธิรวม 3.27 หม่ืนล้านยูโร โต 
+15.5%% YoY และมีก าไรสุทธิ 9.6 พันล้านยูโร โต +26.9% YoY  โดยมีอัตราก าไรขัน้ต้นอยู่ที่ 52.8% 
เฉพาะในไตรมาสที่ 4 ของปี 2025 บริษัทสามารถท ายอดจองใหม่ ได้สงูถึง 1.32 หม่ืนล้านยโูร ซึง่มากกว่า
คร่ึงหนึ่งเป็นยอดจองระบบ EUV ที่ยอดขายเพิ่มขึน้ถึง 39% เป็น 1.16 หม่ืนล้านยูโร สะท้อนถึงอุปสงค์ที่
มหาศาลส าหรับเทคโนโลยีการผลิตชิปขัน้สงู  

▪ แนวโน้ม 2026 ยังแข็งแกร่งมาก จากความต้องการของ Hyperscale Cloud Providers เพื่อรองรับการ
ขยายตวัของ Generative AI และ Data Centers สะท้อนผ่าน Backlog ณ สิน้ปี 2025 มียอดสูงถึง 3.88 
หม่ืนล้านยูโร หนุนด้วยการเติบโตของ demand ใน technology EUV ซึ่งคิดเป็นสดัส่วนสูงถึง 65% ของ
มูลค่า  Backlog ทัง้หมด  คาดแนวโน้ม Backlog จะยังเติบโตต่อเนื่องจาก Memory shortage หนุน
แนวโน้มการเพิ่มปริมาณ supply จากผู้ผลิตชิปทัว่โลก นอกจากนีก้ารเร่ิมรับรู้รายได้จากระบบ High-NA 
EUV จะเป็นปัจจัยส าคญัที่ช่วยผลกัดนัให้อตัราก าไรขัน้ต้นเพิ่มสูงขึน้ในระยะยาว โดยตัง้เป้าหมาย GPM 
ไว้ที่ 56% ถึง 60% ภายในปี 2030 

▪ จาก Bloomberg consensus ให้ราคาเป้าหมายที่ 1,385 ยุโรต่อหุ้น มี upside ราว +7.5% นอกจากนี ้
ASML ยังมีโปรแกรมซือ้หุ้ นคืนภายในปี 2028 ที่มูลค่าสูงสุด 1.2 หม่ืนล้านยูโร ต่อเนื่องจากไตรมาส 
4Q2025 ที่มีการซือ้ไปแล้ว 1.9 ล้านหุ้น มลูค่า 1.7 พนัล้านยโูร มองเป็นปัจจยับวกต่อการปรับตวัของราคา
หุ้น และ แนวโน้มการเพิ่มขึน้ของ Dividend Yield  
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  Figure 1 : Total net sales by End-use 

 

 

 

 

 

 

 

  

 Figure 2 : Backlog in Value (for the period-ended) 

 

 

      

 

 

 

 

   

  Figure 3 : Cash return to shareholders 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเกีย่วกบัการลงทุนเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุ่มบริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซเ์ชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูต่างๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้วว่ามาจากแหล่งข้อมลูที่ถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถอื แตบ่ริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักล่าว  
การลงทุนในหลกัทรัพยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่ม LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษทัใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินจิอย่างรอบคอบในการพจิารณาตดัสินใจก่อน
การลงทุน บริษทัไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทุกกรณี 


