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ก าไร 4Q68 เติบโตโดดเดน่ หนนุโดย Smartphone 
▪ ก าไรปกติ 4Q68 ที่ 63 ล้านบาท เติบโต +19.9% YoY ขับเคลื่อนโดยยอดขาย Smartphone ที่พุ่งแรง แม้สินค้า IT 

ชะลอตามฤดกูาล 
▪ Smartphone คิดเป็น 20% ของรายได้ปีที่แล้ว เพ่ิมจาก 10% ในปีก่อน สะท้อนการ Re-positioning โครงสร้างรายได้

ที่ชดัเจน 
▪ 1Q69F คาดก าไรฟืน้ตวัทัง้ QoQ และ YoY หนนุโดย IT Seasonality และ Memory Shortage ที่หนนุราคา RAM/SSD 
▪ คงค าแนะน า "ซือ้" ราคาเหมาะสม 7.00 บาท อิง P/E 13x FY69F พร้อม Dividend Yield 3% ส าหรับ 2H68 

 

ประเด็นการลงทนุ 

▪ ก าไร 4Q68 เติบโตโดดเด่นตามคาด ก าไร 4Q68 ที่ 63 ลบ เพิ่มขึน้ +19.9%YoY และ -4.1%QoQ  ใกล้เคียงกบั
ที่เราคาดแม้ยอดขาย Smartphone เติบโตเด่น แต่ยอดขายสินค้า IT ชะลอตวัลงเล็กน้อยจากปัจจัยฤดกูาล โดยมี
รายละเอียดดงันี ้ 

▪ รายได้ 4Q68 อยู่ที่ 4.29 พันลบ. เติบโต +23.1% YoY และ +0.1% QoQ โดยมีแรงหนุนหลักจากการ
ขยายสาขา Advice iStore และ Android CE อย่างต่อเนื่อง ซึ่งหนุนให้รายได้จาก Smartphone เติบโต
โดดเด่น สอดคล้องกบัทิศทางทัง้ปีที่ธุรกิจค้าปลีกมีรายได้รวม 11,760 ลบ. เติบโต +25.7% โดยสดัส่วน
รายได้ Smartphone ขยายตัวจาก 10% เป็น 20% ขณะที่ยอดขายสินค้า IT ชะลอตัวลงเล็กน้อยจาก
ไตรมาสก่อนตามปัจจยัฤดกูาลปกติ  

▪ ก าไรขัน้ต้นเพ่ิมขึน้ +28.9% YoY และ +2.9% QoQ อตัราก าไรขัน้ต้นปรับขึน้จาก 10.2% จากไตรมาส
ก่อนเป็น 10.5% จากการขยายช่องทางค้าปลีก และการต่อรองจดัซือ้สินค้าด้วยเงินสดเพื่อเพิ่มมาร์จิน้ 

▪ ด้านค่าใช้จ่าย SG&A ปรับตวัขึน้ +28.9% YoY และ +4.3% QoQ เป็นผลจากการขยายสาขา Advice 
iStore ที่น ามาซึ่งการจ้างงานเพ่ิมขึน้ตามจ านวนสาขาที่เปิดใหม่ โดย ณ สิน้ปี 2568 บริษัทมีสาขารวม 
125 แห่ง เพิ่มขึน้ 10 สาขา และแฟรนไชส์อีก 239 แห่ง  
 

▪ แนวโน้ม 1Q69F คาดก าไรปกติกลบัมาเติบโตทัง้ QoQ และ YoY โดยมีปัจจยัหนนุหลกัจากยอดขายสินค้า IT ที่ฟืน้
ตวัตามปัจจัยฤดูกาล ประกอบกับยอดขาย Smartphone ที่ยงัคงเติบโตต่อเนื่องจากแผนขยายสาขา Advice iStore 
และ Android CE ที่ด าเนินมาตัง้แต่ปี 68 นอกจากนีภ้าวะ Memory Shortage ในตลาดโลกเป็นปัจจัยหนุนระดับ
ราคาสินค้า RAM และ SSD ให้ทรงตวัในระดบัสูง ซึ่ง ADVICE มีสินค้าคงคลงัเพียงพอรองรับความต้องการในไตร
มาสนี ้ส่งผลให้อตัราก าไรมีแนวโน้มปรับตวัดีขึน้ในระยะสัน้ 
 

ค าแนะน า 
▪ คงค าแนะน า “ซือ้”  ที่ราคาเหมาะสม 7.00 บาทต่อหุ้น โดยอิง FY69F P/E ที่ 13x ซึ่งยงัต ่ากว่าค่าเฉลี่ยย้อนหลงั

นับตัง้แต่ IPO ที่ 14.8x ปัจจัยหนุนหลกัมาจากรายได้ Smartphone ที่เติบโตโดดเด่นกว่ากลุ่ม และความเป็นผู้น า
ในธุรกิจค้าส่งสินค้า IT ซึ่งคาดว่าจะเป็นแรงหนุนให้หุ้ นได้รับการปรับ Premium เพิ่มเติมในระยะต่อไป ด้าน
นโยบายเงินปันผล บริษัทประกาศจ่ายเงินปันผลส าหรับปี 2568 รวม 0.35 บาทต่อหุ้น สงูกว่าคาด D/P 5.6% โดย
ได้จ่ายระหว่างกาลไปแล้ว 0.165 บาทต่อหุ้น และจะจ่ายส่วนที่เหลืออีก 0.185 บาทต่อหุ้น D/P 3% 

ปัจจยัเส่ียง  
▪ ความเสี่ยงหลกัมาจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลกที่อาจกดดนัก าลงัซือ้  และภาวะ Memory Shortage ที่หาก

ยืดเยือ้เกินคาดอาจส่งผลกระทบต่อยอดขายสินค้า IT และ Smartphone นอกจากนีก้ารแข่งขนัที่รุนแรงขึน้ในธุรกิจ
ค้าปลีกและค้าส่งสินค้า IT อาจสร้างแรงกดดนัต่ออตัราก าไรในระยะกลางได้ 
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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 620        

0.50       

Market Capitalization (Btm) 3,844

Estimated Free Float (%) 31.1%

Foreign Shareholders (Actual / Limit) (%) 1.24% / 49.0%

YTD Avg Daily Turnover (Btm)  8

YTD Turnover Ratio (%) 3.70%

Statistical Beta (Raw / Adjusted)

Constituent

Auditor

Thai CAC

ESG Scoring

SET ESG Ratings N/A

ESG Book N/A

Moody's N/A

MSCI N/A

Refinitiv N/A

S&P N/A

MAJOR SHAREHOLDERS as of 28 Aug 25

นาย ณัฏฐ ์ณัฐนธิกิารัชต์ 26.21%

บรษัิท ไทย จอยเวนเจอร ์กรุ๊ปส ์จ ากดั 25.81%

นาย อมร ทาทอง 9.75%

นาย คเชนทร ์เบญจกลุ 3.30%

บรษัิท ไทยเอ็นวดีอีาร ์จ ากดั 2.64%

บรษัิท อนิฟินทิ พารท์เนอรส์ จ ากดั 1.77%

MORGAN STANLEY & CO. INTERNATIONAL PLC 1.74%

นาย ปรชีา สนิอาภา 1.26%

นาย ทนง พทิยะ 1.19%

นาย ศรัณย ์ปัญหา 1.19%

น.ส. สธุดิา มงคลสธุี 1.13%

กองทนุเปิด แอสเซทพลัส สมอล แอนด ์มดิ แคป อคิวติี้ 0.72%

FORECASTS & VALUATION Consolidated

Year End 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Sales (Btm) 13,513    14,209    16,580    20,679    21,713    

EBITDA (Btm) 354        431        475        612        632        

Core Profit (Btm) 170        232        267        329        337        

Net Profit (Btm) 170        232        267        329        337        

EPS (Bt) (Core) 0.27 0.37 0.43 0.53 0.54

EPS Growth (%) -17.2% 36.5% 14.9% 23.0% 2.5%

DPS (Bt) 0.30       0.33       0.35       0.45       0.47       

P/E (x) 22.6       16.5       14.4       11.7       11.4       

D/P (%) 4.8% 5.2% 5.6% 7.3% 7.6%

BV (Bt) 0.50       1.52       1.60       1.78       1.87       

P/B (x) 12.4       4.1         3.9         3.5         3.3         

ROE (%) 54.8% 37.2% 27.6% 31.3% 29.7%

Source : Company, SETSMART, LHSEC Estimates

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

ไม่นอ้ยกวา่รอ้ยละ 40 ของก าไรสทุธจิากงบการเงนิเฉพาะกจิการของ

บรษัิทฯ ภายหลังจากหกัภาษีเงนิไดน้ติบิคุคล และการจัดสรรทนุ

ส ารองตา่งๆ

Par Value (Bt)

0.85 / 0.90

sSET

DIA International Audit Company Limited

CG Rating Excellent

N/A

จ าหน่ายปลกี-สง่สนิคา้ไอท ีเชน่ คอมพวิเตอรป์ระกอบ (D.I.Y) 

คอมพวิเตอรโ์นต้บุค๊ (Notebook) คอมพวิเตอรเ์ดสกท็์อป (Desktop) 

และอุปกรณ์เสรมิตา่งๆ รวมถงึสนิคา้กลุม่สมารท์โฟนและ

เครือ่งใชไ้ฟฟ้าภายในบา้น ผา่นชอ่งทางสาขาและชอ่งทางออนไลน์ 
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Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Yearly 2022A 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Revenue from sales 14,388        13,513        14,209        16,580        20,679        21,713        

Cost of sales (13,159)      (12,333)      (12,870)      (14,869)      (18,602)      (19,594)      

Gross profit 1,229          1,180          1,338          1,712          2,078          2,119          

Other income 13               11               10               10               10               10               

Total revenues 1,242          1,191          1,348          1,722          2,088          2,129          

SG&A (964)           (949)           (1,051)        (1,379)        (1,668)        (1,699)        

Share of profit : Associates & JVs -              -              -              -              -              -              

Operating profit 278             242             297             343             420             430             

Finance costs (23)             (26)             (12)             (9)              (9)              (9)              

Core profit before taxes 255             216             285             334             411             421             

Extra items -              -              -              -              -              -              

Profit before income taxes 255             216             285             334             411             421             

Tax expense (49)             (46)             (52)             (67)             (82)             (84)             

Net Profit 206             170             232             267             329             337             

Core Profit 206             170             232             267             329             337             

EBITDA (inc. Other income) 418             354             431             475             612             632             

Core EPS (Bt) 0.33 0.27 0.37 0.43 0.53 0.54

Statement of Financial Position Unit : Btm

Year End 2022A 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Cash and cash equivalents 123                     100             195             218             209             393             

Total current assets 1,689          1,740          2,175          2,823          2,968          3,318          

Total assets 2,586          2,643          2,991          3,791          4,061          4,289          

Total current liabilities 2,062          2,157          1,864          2,554          2,713          2,883          

Total liabilities 2,275          2,333          2,051          2,798          2,957          3,127          

Issued and paid-up share capital 225             225             310             310             310             310             

Total shareholders' equity 311             311             940             993             1,104          1,162          

Cash Flow Statement Unit : Btm

Yearly 2022A 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Profit for the year 255             216             285             334             411             421             

Net cash from operating activities 18               277             89               319             533             552             

Net cash from investing activities (17)             (14)             79               (182)           (317)           (79)             

Net cash from financing activities (8)              (286)           (73)             (110)           (226)           (288)           

Net increase (decrease) in cash (7)              (23)             95               27               (10)             185             

Key Financial Ratios Unit : %

Yearly 2022A 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Sales growth 1% -6% 5% 17% 25% 5%

Gross profit growth -12% -4% 13% 28% 21% 2%

SG&A growth -12% 2% -11% -31% -21% -2%

EBITDA growth -37% -15% 22% 10% 29% 3%

Core profit growth -52% -17% 37% 15% 23% 2%

GPM-sales 9% 9% 9% 10% 10% 10%

EBITDA margin 3% 3% 3% 3% 3% 3%

Core profit margin 1% 1.3% 1.6% 1.6% 1.6% 1.6%

BV (Bt) 0.50            0.50            1.52            1.60            1.78            1.87            

ROE (Core) 65% 55% 37% 28% 31% 30%

ROA (Core) 8% 7% 8% 8% 8% 8%

Source : Company, LHSEC Estimates
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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1 อาคารคิวเฮ้าส์ ลมุพินี ชัน้ 15 ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

ADVICE

Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Quarterly 4Q2024A 1Q2025A 2Q2025A 3Q2025A 4Q2025A %QoQ %YoY

Revenue from sales 3,488          3,990          4,010          4,288          4,293          0.1% 23.1%

Cost of sales (3,139)        (3,580)        (3,594)        (3,851)        (3,844)        0.2% -22.4%

Gross profit 349             409             416             437             450             2.9% 28.9%

Other income 6                3                2                2                3                33.5% -52.7%

Total revenues 355             412             418             439             452             3.1% 27.6%

SG&A (287)           (332)           (323)           (354)           (369)           -4.3% -28.9%

Share of profit : Associates & JVs -              -              -              -              -              

Operating profit 68               81               95               84               83               -1.9% 21.7%

Finance costs (2)              (2)              (2)              (2)              (3)              -34.0% -58.1%

Core profit before taxes 66               79               93               82               80               -3.0% 20.6%

Extra items -              -              -              -              -              

Profit before income taxes 66               79               93               82               80               -3.0% 20.6%

Tax expense (14)             (15)             (18)             (16)             (17)             -1.4% -23.1%

Net Profit 52               63               75               66               63               -4.1% 19.9%

Core Profit 52               63               75               66               63               -4.1% 19.9%

EBITDA (inc. Other income) 67               117             123             120             116             -3.1% 74.0%

Core EPS (Bt) 0.08 0.10 0.12 0.11 0.10 -4.1% 19.9%
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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1 อาคารคิวเฮ้าส์ ลมุพินี ชัน้ 15 ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

ESG 
▪ ADVICE ด าเนินธุรกิจภายใต้กรอบ ESG เพ่ือสร้างการเติบโตอย่างยั่งยืน ควบคู่กับการบริหารความเสี่ยงและการ

สร้างคณุค่าในระยะยาวให้แก่ผู้ มีส่วนได้เสียทกุภาคส่วน บริษัทน าความเชี่ยวชาญด้านเทคโนโลยีและเครือข่ายสาขา
ที่ครอบคลมุทัว่ประเทศ มาเป็นฐานในการยกระดบัการด าเนินงานด้านสิ่งแวดล้อม การพฒันาสงัคม และการก ากบั
ดแูลกิจการที่ดี โดยมุ่งเน้นการเพิ่มประสิทธิภาพการใช้ทรัพยากร การสร้างโอกาสทางดิจิทลัให้กบัชมุชนและบคุลากร 
และการด าเนินธุรกิจด้วยความโปร่งใสและมีจริยธรรม ทัง้นี ้แนวทาง ESG ของบริษัทไม่เพียงช่วยลดความเสี่ยงเชิง
โครงสร้างในระยะยาว แต่ยงัสนบัสนนุการเติบโตของผลประกอบการอย่างมัน่คงและยัง่ยืน 

E=Environment 
▪ ADVICE ให้ความส าคัญกับการบริหารจัดการด้านสิ่งแวดล้อม โดยมุ่งสู่การเป็นองค์กรคาร์บอนต ่าผ่านการเพิ่ม

ประสิทธิภาพการใช้พลงังานและการลดการพ่ึงพาพลงังานจากเชือ้เพลิงฟอสซิล บริษัทเดินหน้าขยายการใช้พลงังาน
สะอาดในกระบวนการด าเนินงาน โดยเฉพาะการติดตัง้ระบบพลงังานแสงอาทิตย์ในส านักงานและสาขาหลกั เพ่ือ
สนับสนุนการใช้พลงังานทดแทนและลดผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมในระยะยาว นอกจากนี ้ADVICE เร่ิมด าเนินการ
เปลี่ยนผ่านการใช้ยานพาหนะในการปฏิบตัิงานไปสู่รถยนต์ไฟฟ้า เพ่ือลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกและสนับสนุน
การใช้พลงังานอย่างมีประสิทธิภาพ สะท้อนแนวทางการด าเนินธุรกิจที่ค านึงถึงสิ่งแวดล้อมควบคู่ไปกับการเติบโต
อย่างยัง่ยืนในระยะยาว 

S=Social 
▪ ADVICE ใช้ความเชี่ยวชาญด้าน IT เพ่ือยกระดบัสงัคมและชุมชน ผ่านโครงการ “Advice for Education” สนับสนนุ

อปุกรณ์คอมพิวเตอร์และระบบไอทีให้โรงเรียนในพืน้ที่ห่างไกล และโครงการ “SME Tech Empowerment” เพื่อเสริม
ทกัษะดิจิทลัให้ผู้ประกอบการรายย่อย เพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขัน ด้านบคุลากร ADVICE ส่งเสริมคุณภาพ
ชีวิตพนักงานผ่านโครงการ 3H (Happy Health, Happy Money, Happy Heart) ครอบคลุมสุขภาพกาย ใจ และ
ความมัน่คงทางการเงิน พร้อมลงทนุปรับปรุงสภาพแวดล้อมการท างาน เช่น โรงอาหารและส านกังานใหญ่ เพื่อสร้าง
วัฒนธรรมองค์กรที่ยั่งยืน มีกลยุทธ์ด้านสังคมด้วยการสร้างความผูกพัน ควบคู่กับการสร้างคุณค่าต่อชุมชนและ
สงัคม เพื่อเติบโตร่วมกนัในระยะยาว  

G=Governance 
▪ ADVICE เน้นการสร้างความเชื่อมัน่ด้านบรรษัทภิบาล ด้วยการก ากบัดแูลกิจการที่มีประสิทธิภาพ โปร่งใส ตรวจสอบ

ได้ ขณะที่ยงัมีความยืดหยุ่น คล่องตวัในการด าเนินธุรกิจ โดยมีการบูรณาการระหว่างการก ากบัดูแลกิจการที่ดี การ
บริหารความเสี่ยง การควบคมุภายใน และการก ากบัดแูลการปฏิบตัิตามกฎหมาย กฎระเบียบ และข้อบงัคบั รวมทัง้
มีการปรับปรุงนโยบายการก ากับดูแลกิจการที่ดี นโยบายต่อต้านการทุจริต คู่มือหลกัการก ากับดูแลกิจการที่ดีและ
จรรยาบรรณในการด าเนินธุรกิจ 
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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1 อาคารคิวเฮ้าส์ ลมุพินี ชัน้ 15 ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเกี่ยวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ที่กล่าวถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูใดๆ ที่อ้างถึง LHFG ในรายงานนี ้มีวตัถปุระสงค์
เพียงเพ่ือใช้ในการเปรียบเทียบกบัหลกัทรัพย์อื่นๆ เท่านัน้  

ข้อมลูต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้วว่ามาจากแหล่งข้อมลูที่ถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม 
บริษัทไม่อาจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักล่าว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแก้ไข
เพ่ิมเติมข้อมลูต่างๆ โดยไม่ต้องบอกกล่าวล่วงหน้า  

รายงานนีจ้ดัส่งให้แก่เฉพาะบคุคลที่ก าหนด ห้ามมิให้มีการท าซ า้ ดดัแปลง ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พิมพ์ซ า้ หรือแสวงหาประโยชน์ในเชิง
พาณิชย์ไม่ว่าในลกัษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจทางการเงินของ LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ 
กบับริษัทใดๆ ที่ถกูกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะห์หลกัทรัพย์ที่เราจดัท ามีการให้ค าแนะน าและใช้สญัลกัษณ์เกี่ยวกบัหลกัทรัพย์หลายอย่าง ในส่วนนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักล่าวโดยสงัเขปเพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายว่าค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอย่างไร 

RATING คือ “ค าแนะน าด้านปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัในระยะ 12 เดือนข้างหน้า โดยอิงส่วนต่างของราคาหุ้น
กบัมลูค่ายตุิธรรม (FAIR VALUE) แบ่งเป็น 5 ขัน้ ได้แก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุ้นมีส่วนต่างจากมลูค่ายตุิธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีส่วนต่างจากมลูค่ามากกว่า 5% แต่ไม่ถึง 15%, (3) HOLD=ราคามีส่วนต่างจากมลูค่าน้อยกว่า 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแล้ว แต่ยงัมีปัจจยัหนนุให้ราคาปรับตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=ราคาหุ้นขึน้เกินมลูค่าแล้ว 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอย่างเพียงพอที่จะท าให้ราคาหุ้นปรับตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าด้านกลยทุธ์” ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึ่งได้มาจากการประเมิน 2 ด้าน คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจของราคาหุ้น” (ATTRACTIVENESS) แบ่งเป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม 
และ DEAR=แพง เราใช้ RATING ที่ประเมินโดยนกัวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัทางด้านความเหน็ (OPINION-BASED METRIC) 
โดยแปลงค่า RATING มาเป็น FUNDAMENTAL METRIC ดงันี ้CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

ส่วน QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุ้น” (ROBUSTNESS) หรือ “คุณภาพของแนวโน้ม” (TREND QUALITY) ซึ่งได้
จากการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบ่งตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโน้มขึน้, BOAR=แนวโน้มทรงตวั/ค่อนข้างไร้ทิศทาง และ BEAR=แนวโน้มลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได้ ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ์ ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ์ มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุ้นต ่ากว่ามลูค่ามาก และราคามีแนวโน้มขึน้ ควรเข้า
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกล้จะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโน้มปรับตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยู่ในระดบัแพง แต่มีโอกาสที่จะปรับขึน้
ต่อได้ แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยู่ต ่ากว่ามลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโน้มทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได้, WBUY=WEAK BUY=ราคา
อยู่ในระดบัต ่ากว่ามลูค่าแล้ว แต่มีปัจจยักดดนัให้ปรับตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกล้จะเต็มมลูค่าแล้ว และมีแนวโน้ม
ทรงตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยู่ในระดับเกินมลูค่า และมีแนวโน้มทรงตวั ควรจบัตาใกล้ชิด/เพิ่มความระมดัระวงั แนะน าให้ทยอยลด
การลงทนุ, SELL=ราคาใกล้เต็มมลูค่า และมีแนวโน้มลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมูลค่าและมีแนวโน้มลง แนะน าให้เปลี่ยนตวัเล่น  

ส าหรับค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ในระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุ่มธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทุน
สงูกว่าน า้หนกัดชันี คาดให้ผลตอบแทนสงูกว่าตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทุนน้อยกว่าน า้หนกัดชันี คาดว่าจะให้ผลตอบแทนต ่ากว่าตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุ้นต่างๆ อย่างง่ายๆ เราได้ใช้สญัลกัษณ์ความน่าสนใจของหุ้นเป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึ่ง STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห์ 3 ด้าน คือมาจาก RATING ทางด้านพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ด้านเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และด้านกลยทุธ์ SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุ้น XYZ มีค าแนะน าด้านพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าด้านเทคนคิเป็น BOAR และมีค าแนะน าด้านกลยทุธ์ระดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให้ STAR RATING ของหุ้น XYZ เท่ากบั เป็นต้น 
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ส าหรับเคร่ืองชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ที่เราได้แสดงตวัเลขไว้ในหน้า 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัได้เปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเร่ือง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒัน์ทางด้านดชันีชีว้ดัความคืบหน้า
การป้องกนัการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทจุริตคอร์รัปชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไว้ด้วย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักล่าว ก าหนดสญัลกัษณ์และความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ด ี(GOOD) 
60-69  ดีพอใช้ (SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากว่า 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) บริษัทได้รับการรับรองเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบตัิในการต่อต้านทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) บริษัทได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วม CAC 
ไม่เปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไม่มีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไม่ได้ประกาศเจตนารมณ์เป็นแนวร่วม CAC หรือไม่มีนโยบายในเร่ืองนี ้

การจดัอนัดบัดงักล่าวเป็นผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏเท่านัน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อข้อมลูที่เกี่ยวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยข้อมลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของการ
ประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI

DI
+
 > DI

-
DI
+
 < DI

-

Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


