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จงัหวะสะสมหุ้นอินเดียรอบใหม่ 
▪ ตลาดหุ้ นอินเดียกลับมาอยู่ในเรดาร์ของนักลงทุนอีกครัง้ ภายใต้บริบทที่ปัจจัยพืน้ฐานหลายด้านเร่ิม

ประสานกัน หนึ่งในแรงขับเคลื่อนส าคญัคือการปรับนโยบายด้านภาษีการบริโภค (GST) ที่เร่ิมด าเนินการใน
เดือนสิงหาคม 2025  

▪ ผลลพัธ์เร่ิมสะท้อนผ่านก าไรของบริษัทในดชันี Nifty 500 ซึ่งเติบโตต่อเน่ืองและท าระดบัสงูสดุใหม่ในรอบ 8 
ไตรมาส นอกจากนี ้ดชันี Nifty Small Cap 250 ให้ผลตอบแทนเหนือกวา่ Nifty 50 เป็นครัง้แรกในรอบ 5 เดือน 
และรายงานก าไรเติบโตสงูถึงประมาณ +29%YoY 

▪ ในเชิงกลยุทธ์ LH Bank Advisory แนะน าทยอยสะสมหุ้ นอินเดียในระยะกลางถึงยาว กองทุนแนะน า : 
MINDIA -  กองทนุเปิดเอ็มเอฟซี อินเดีย ซีเล็ค อิควิตี ้

 
ประเด็นการลงทนุ 
▪ ตลาดหุ้นอินเดียกลับมาอยู่ในเรดาร์ของนักลงทุนอีกครัง้ ภายใต้บริบทที่ปัจจัยพืน้ฐานหลายด้านเร่ิม

ประสานกัน ทัง้นโยบายภาครัฐที่หันมาเน้นกระตุ้นการบริโภคภายในประเทศ สัญญาณการฟื้นตวัของ
ก าไรบริษัทจดทะเบียนที่กระจายตัวกว้างขึน้ และระดับมูลค่าหุ้นที่เร่ิมกลับมาอยู่ในโซนที่น่าสนใจเม่ือ
เทียบกบัแนวโน้มการเติบโตในอนาคต 

▪ หนึ่งในแรงขับเคลื่อนส าคัญคือการปรับนโยบายด้านภาษีการบริโภค (GST) ที่เร่ิมด าเนินการในเดือน
สิงหาคม 2025 โดยลดภาษีสินค้าจ าเป็นจาก 12% เหลือ 5% และลดภาษีสินค้าบางประเภท เช่น 
เคร่ืองใช้ไฟฟ้าและรถยนต์ขนาดเล็ก จาก 28% เหลือ 18% นโยบายดังกล่าวมีนัยส าคัญต่อเศรษฐกิจ
อินเดีย เนื่องจากการบริโภคภายในประเทศคิดเป็นสดัส่วนราว 60% ของ GDP เม่ือภาระภาษีลดลง ก าลงั
ซือ้ฟื้นตัว ย่อมส่งผ่านไปยังยอดขาย รายได้ และอัตราก าไรของภาคธุรกิจในวงกว้าง สร้างผลบวกต่อ
เศรษฐกิจโดยรวม 

▪ ผลลพัธ์เร่ิมสะท้อนผ่านก าไรของบริษัทในดชันี Nifty 500 ซึง่เติบโตต่อเนื่องและท าระดบัสูงสดุใหม่ในรอบ 
8 ไตรมาส หลายบริษัทประกาศก าไรสูงกว่าที่ตลาดคาดการณ์ โดยใน 27 กลุ่มอุตสาหกรรมหลัก มี
มากกว่าคร่ึงที่รายงานก าไรเติบโตต่อเนื่องอย่างน้อย 3–4 ไตรมาสติดต่อกัน กลุ่มที่โดดเด่น ได้แก่ โลหะ 
พลังงาน และสินค้าอุปโภคบริโภค สะท้อนการฟื้นตัวที่มีฐานกว้าง ไม่ได้กระจุกตัวอยู่ เพียงบาง
อตุสาหกรรม ซึง่ถือเป็นสญัญาณเชิงบวกต่อเสถียรภาพของตลาดในระยะกลาง 

▪ นอกจากนี ้หุ้นขนาดกลางและขนาดเล็กเร่ิมกลบัมาแสดงศกัยภาพในการสร้างผลตอบแทนที่โดดเด่น โดย
ดชันี Nifty Small Cap 250 ให้ผลตอบแทนเหนือกว่า Nifty 50 เป็นครัง้แรกในรอบ 5 เดือน และรายงาน
ก าไรเติบโตสูงถึงประมาณ +24%YoY สอดคล้องกับช่วงวฏัจักรเศรษฐกิจภายในประเทศที่อยู่ในทิศทาง
ขาขึน้ หุ้นกลุ่มนีม้กัตอบสนองต่อการฟืน้ตวัของก าลงัซือ้และการลงทุนภายในประเทศได้รวดเร็วกว่าหุ้น
ขนาดใหญ่ แม้มีความผนัผวนสงูกว่า แต่เปิดโอกาสในการสร้าง Alpha หากบริหารจงัหวะและสดัส่วนการ
ลงทนุอย่างเหมาะสมในพอร์ตระยะกลางถึงยาว 

กลยทุธ์การลงทนุ 
▪ LH Bank Advisory แนะน าทยอยสะสมหุ้นอินเดีย โดยเฉพาะกลุ่มหุ้นขนาดเล็กที่มีศกัยภาพเติบโตสูง แม้

ระดบัมูลค่าปัจจุบนัอยู่ที่ P/E ราว 22 เท่า แต่ด้วยประมาณการก าไรที่คาดว่าจะเติบโตเฉลี่ย 15–16% ต่อ
ปีในช่วง 2 ปีข้างหน้า จะท าให้ P/E ปรับลดลงสู่ระดับประมาณ 16.5 เท่า ซึ่งยังถือว่าน่าสนใจในเชิง
เปรียบเทียบระยะกลางถึงยาว 

กองทนุแนะน า : MINDIA 
▪ MINDIA - กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเดีย ซีเล็ค อิควิตี  ้เป็นกองทุนที่ออกแบบมาเพื่อตอบโจทย์นักลงทุนที่

ต้องการเข้าถึงโอกาสการเติบโตของเศรษฐกิจอินเดีย ซึ่งเป็นหนึ่งในประเทศที่มีศกัยภาพการขยายตวัสงู
ที่สุดในโลกจากแรงหนุนของโครงสร้างประชากร การขยายตัวของฐานชนชัน้กลาง และการปฏิรูปเชิง
โครงสร้างของภาครัฐอย่างต่อเนื่อง 

▪ จุดเด่นส าคญัของกองทุนคือการเป็น Feeder Fund ที่ลงทุนผ่านกองทุนหลกั Jupiter India Select Fund 
ซึ่งบริหารแบบเชิงรุก โดยเน้นการคัดเลือกหุ้ นรายตัว เพื่อเฟ้นหาบริษัทที่มีศักยภาพการเติบโตสูง มี
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ความสามารถในการแข่งขัน และมีคุณภาพของก าไรในระยะยาว กลยุทธ์ดังกล่าวเปิดโอกาสสร้าง
ผลตอบแทนที่เหนือกว่าดชันีอ้างอิง หากการคดัเลือกหุ้นเป็นไปตามเป้าหมาย 

▪ กองทนุมีความยืดหยุ่นในการลงทนุทัง้หุ้นขนาดใหญ่ กลาง และเล็ก ท าให้สามารถเกาะกระแสการเติบโต
ได้ในหลายภาคส่วน ไม่ว่าจะเป็นภาคการบริโภค การเงิน เทคโนโลยี หรือโครงสร้างพืน้ฐาน ซึง่ล้วนเป็นธีม
ส าคญัของเศรษฐกิจอินเดียในช่วงเปลี่ยนผ่านสู่การเติบโตระยะยาว นอกจากนี ้การกระจายการลงทนุไป
ยังบริษัทที่จดทะเบียนในอินเดียและตราสารที่เกี่ยวข้อง เช่น ADR/GDR ช่วยเพิ่มความคล่องตัวและ
ประสิทธิภาพในการเข้าถึงโอกาสการลงทนุ 

 
 
 

Figure 1: GST Reforms for a New Generation 
 
 

 
 
 
 
 

 

Figure 2: Nifty 500 4Q25 Earnings Growth 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Figure 3: Nifty Smallcap 250 4Q25 Earnings Growth 
 

 
 

                   

 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source: Pib.gov.in 

Source: Bloomberg 

Source: Bloomberg 
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Figure 4: Nifty Smallcap 250 vs. Nifty 50 returns  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Figure 5: MINDIA Performance 
 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเกีย่วกบัการลงทุนเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุ่มบริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซเ์ชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูต่างๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้วว่ามาจากแหล่งข้อมลูที่ถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถอื แตบ่ริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักล่าว  
การลงทุนในหลกัทรัพยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่ม LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษทัใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินจิอย่างรอบคอบในการพจิารณาตดัสินใจก่อน
การลงทุน บริษทัไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทุกกรณี 

Source: Bloomberg 

Source: MFCfund 


