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ศาลฎีกาสหรัฐฯ มีมตยิกเลิกมาตรการภาษีศุลกากร 
▪ สัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นเกาหลีปิดบวกมากสุด รองลงมาคือ SET และสิงคโปร์ ขณะที่ตลาดหุ้น

ฮ่องกงและญี่ปุ่ นปิดลบมากสุด   ตลาดหุ้นเกาหลียังคงได้แรงหนุนจากหุ้นชิปเช่นเดิม  
▪ ศาลฎีกาสหรัฐฯ มีมติยกเลิกมาตรการภาษีศุลกากรของทรัมป์ ต่อมาทรัมป์ก็ได้โพสต์ข้อความปรับ

ขึน้ภาษีน าเข้าขึน้อีกเป็น 15% ซึ่งเกิดขึน้ภายหลังเพียง 1 วัน หลังลงนามค าส่ังก าหนดภาษี 10% 
▪ DR : Weekly Picks : SPENGY80 : ลงทุนในหุ้นพลังงานสหรัฐฯ คาดได้ประโยชน์จากราคาน ้ามันที่

ปรับขึน้และการเข้าไปท าธุรกิจในเวเนฯ; TAIWAN19 ETF อ้างอิง Yuanta/P-shares Taiwan Top 50 
ETF มีสัดส่วนกว่า 62% ใน TSMC ทีเ่ติบโตต่อเน่ือง 

 
ประเด็นการลงทุน 
▪ สัปดาหท์ี่ผ่านมา ตลาดหุน้เกาหลีปิดบวกมากสุด +5.5%, รองลงมา SET +3.4%, และสิงคโปร ์+1.6% 

ขณะที่ตลาดหุน้ฮ่องกงและญ่ีปุ่ น ปิดลบ -0.6%, -0.2%   ตลาดหุน้เกาหลียงัถูกหนุนดว้ยหุน้ชิปเช่นเดิม
อย่าง Samsung Electronics และ SK Hynix   ตลาดหุน้ฮ่องกงเกิดจากการลดลงของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี
และสินคา้อปุโภคบริโภค และญ่ีปุ่ นเกิดจากแรงเทขายก่อนเขา้สู่วนัหยดุยาว 

▪ ศาลฎีกาสหรฐัฯ มีมติ 6-3 ยกเลิกมาตรการภาษีศลุกากรของทรมัป์ เนื่องจากตามกฎหมายไม่ไดใ้หอ้ านาจ
แก่ประธานาธิบดี ท าใหร้ฐับาลสหรฐัฯ ตอ้งคืนเงินภาษีมลูค่า 1.335 แสนลา้นดอลลาร ์(4.2 ลา้นลบ.) ที่ได้
เรียกเก็บไปก่อนหนา้นี ้  ต่อมา ทรมัป์ไดล้งนามค าสั่งเพื่อก าหนดภาษีน าเขา้ในอตัรา 10% ส าหรบัสินคา้
จากทกุประเทศ และต่อมาทรมัป์ก็ไดโ้พสตข์อ้ความออนไลนป์รบัขึน้ภาษีน าเขา้ขึน้อีกเป็น 15% ซึ่งเกิดขึน้
ภายหลงัเพียง 1 วนั โดยรฐับาลจะพิจารณาและบงัคบัใชม้าตรการภาษีใหม่ที่ถกูตอ้งตามกฎหมายต่อไป    

▪ หากปรบัลดอตัราภาษีน าเขา้เกิดขึน้จริง ประเทศที่ไดป้ระโยชนค์ืออตัราภาษีเดิมอยู่ระดบัสูง (และสูงกว่า
ไทย) เช่น จีน, อินเดีย, เวียดนาม, ไตห้วนั เป็นตน้ 

▪ ราคาน า้มันดิบสัปดาหท์ี่ผ่านมาปรบัขึน้แข็งแกร่งจากความกังวลต่ออุปทานจากความขัดแยง้ระหว่าง
สหรฐัฯ และอิหรา่น และความกงัวลว่าสหรฐัฯ อาจจะโจมตีอิหรา่น หลงัจากเพ่ิมก าลงัทหารครัง้ใหญ่ 

▪ กระทรวงพาณิชยส์หรฐัฯ เปิดเผยตวัเลขการน าเขา้สินคา้ซึ่งพบว่าการน าเขา้สินคา้จากจีนลดลง -44%YoY 
แต่การน าเขา้สินคา้จากไตห้วันเพิ่มขึน้มากกว่า 2 เท่าซึ่งเป็นผลจากการขยายตวัของการจัดส่งชิปและ
เซิรฟ์เวอรใ์หก้บับริษัทดา้น AI และบริษัทไตห้วนัไดเ้พ่ิมน า้หนกัตลาดสหรฐัฯ มากขึน้ หลงัจีนกระจายความ
เสี่ยงออกจากสหรฐัฯเพื่อลดผลกระทบจากภาษี 

▪ ธีมการลงทุนที่ปรบัขึน้เด่นรอบสปัดาห ์: Defense, Oil, Silver, Space   ธีมการลงทุนที่ปรบัลง : หุน้อินเดีย, 
China Tech, Cyber Security 

กลยุทธก์ารลงทุน  

▪ สัปดาหน์ี ้เราเลือก DR ที่เกี่ยวกับราคาน า้มันและบริษัทพลังงานสหรฐัฯ ที่คาดไดป้ระโยชนจ์ากความ
ขดัแยง้สหรฐัฯ และอิหรา่น และหุน้ไตห้วนัที่คาดไดป้ระโยชนจ์ากการขยาย CAPEX ของกลุ่ม Big Tech 

DR : Weekly Picks  

▪ SPENGY80 ลงทุนใน The Energy Select Sector SPDR® Fund ซึ่งผลตอบแทนสอดคล้องกับ “the 
Energy Select Sector Index” ใน S&P 500 Index ประกอบด้วย บ.พลังงานขนาดใหญ่ เช่น Exxon 
Mobil 24.3%, Chevron 17.4%, ConocoPhillips 6.8%, SLB Ltd. 4.5%, และ Williams Cos Inc. 4.5% 
ซึ่งไม่เพียงแต่ไดป้ระโยชนจ์ากราคาน า้มนัที่ปรบัขึน้ แต่คาดยงัไดป้ระโยชนจ์ากโอกาสการไปท าธุรกิจขดุ
เจาะน า้มนัและส่งออกน า้มนัในเวเนซุเอลาดว้ย ซึ่งสหรฐัฯ อยู่ระหว่างเจรจากบัอินเดียผูใ้ชน้  า้มนัรายใหญ่
ใหย้ตุิการสั่งซือ้น า้มนัจากรสัเซียและหนัไปใชน้ า้มนัจากเวเนฯ มากขึน้ 

▪ TAIWAN19 อา้งอิงหุน้ Yuanta/P-shares Taiwan Top 50 ETF เนน้การลงทุนหุน้เทคโนโลยีกว่า 80% 
โดยมสีดัส่วนการลงทนุใน TSMC กว่า 62% คาดไดแ้รงหนนุหลกัมาจาก แนวโนม้ของรายได ้TSMC ที่จะโต
ต่อเนื่องในปี 2569 จากการขยาย CAPEX ของกลุ่ม Big Tech ซึ่งหนนุ Demand ชิปขัน้สงูในปีนี ้
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Figure 1 : Global Index %WoW, %YTD 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Figure 2 : DR : Weekly Most Active  
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Figure 3 : DR : Weekly Top Gainer 
 
 
 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
Figure 4 : DR : Weekly Top Loser 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบรษิัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัท”) โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อเผยแพร่ขอ้มลูเกีย่วกบัการลงทุนเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุ่มบริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซเ์ชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ขอ้มลูต่างๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยไดพ้ิจารณาแลว้ว่ามาจากแหล่งขอ้มลูที่ถกูตอ้ง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถอื แตบ่ริษัทไม่อาจรบัรองความถูกตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักล่าว  
การลงทุนในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บรษิัท และ/หรอื บริษัทในกลุ่ม LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆ กบับริษทัใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได ้นกัลงทนุจึงควรใชด้ลุยพินจิอย่างรอบคอบในการพจิารณาตดัสินใจก่อน
การลงทุน บริษทัไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าขอ้มลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชใ้นทุกกรณี 


