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TSMC ผู้ผลิตชิปขัน้สูงรายใหญ่ทีสุ่ดของโลก 
▪ TSMC (TAIWAN19 อ้างอิงหุ้น Yuanta/P-shares Taiwan Top 50 ETF เน้นการลงทุนหุ้นเทคโนโลยีกว่า 

80% โดยสัดส่วนการลงทุนใน TSMC กว่า 62%) ผู้ผลิตชิปขัน้สูงรายใหญ่ทีสุ่ดของโลก ครองส่วนแบ่ง
ตลาดมากกว่าคร่ึงของอุตสาหกรรม และเป็นผู้ผลิตเทคโนโลยี 3nm และ 5nm ซึ่งเป็นหัวใจของ
สมาร์ทโฟนและชิป AI ระดับสูง 

▪ เติบโตแรงจาก AI และ HPC รายได้ปี 2025 แตะ 1.22 แสนล้านดอลลาร์  เติบโต +35.9% YoY สะท้อน
การเป็นผู้ได้ประโยชน์โดยตรงจาก AI Infrastructure ท่ัวโลก 

▪ Momentum ต่อเน่ืองในปี 2026 คาดรายได้ 1Q26 อยู่ที ่3.46–3.58 หม่ืนล้านดอลลาร์ และตัง้เป้ารายได้
ปี 2026 เติบโตเกือบ 30% พร้อมเป้า CAGR ระยะยาว 25% ถึงปี 2029 

▪ Margin สูงและฐานะการเงินแข็งแกร่ง ตัง้เป้า GPM ระยะยาวไม่ต ่ากว่า 56% 
▪  Valuation หนุนจาก AI Capex Cycle Bloomberg Consensus ให้ราคาเป้าหมาย 2,308 TWD โดย 

Catalyst หลักมาจากการเร่งลงทุนของกลุ่ม Big Tech ซึ่งหนุน Demand ชิปขัน้สูงในระยะถัดไป 
 
ประเด็นการลงทุน  
 
▪ Taiwan Semiconductor Manufacturing Company (TSMC) คื อผู้ ผ ลิ ต ชิ ป ร า ย ใหญ่ ที่ สุ ด แ ละ มี

ความส าคัญที่สุดในโลก โดยถือครองส่วนแบ่งการตลาดมากกว่าครึ่งหนึ่งของโลกในอุตสาหกรรม 
Semiconductor   บริษัทโดดเด่นดว้ยเทคโนโลยีการผลิตที่ล  า้สมยัที่สดุในปัจจุบนั เช่น กระบวนการผลิต
ระดบั 3nm และ 5nm ซึ่งเป็นหวัใจหลกัของอปุกรณเ์ทคโนโลยีระดบัสูง ตัง้แต่หน่วยประมวลผลในสมารท์
โฟน ไปจนถึงชิป AI ประสิทธิภาพสูง สะทอ้นถึงบทบาทเชิงกลยุทธท์ี่เป็น "กระดูกสนัหลงั" ของนวตักรรม
ดิจิทลัทั่วโลก 

▪ การเติบโตของรายไดท้ี่โดดเด่นและต่อเนื่อง TSMC แสดงศกัยภาพการเติบโตที่แข็งแกรง่อย่างมาก โดยใน
ปี 2025 บริษัทท ารายไดร้วมสูงถึง 1.22 แสนลา้นเหรียญสหรฐัฯ เพิ่มขึน้ถึง 35.9% เม่ือเทียบกับปีก่อน
หนา้ ปัจจัยขับเคลื่อนรายไดห้ลกัมาจากความเป็นผูน้  าในเทคโนโลยีโหนดขัน้สงู โดยรายไดก้ว่า 63% มา
จากเทคโนโลยี 3nm และ 5nm ในไตรมาสล่าสุด โดยเฉพาะกลุ่มธุรกิจ HPC (High Performance 
Computing) ที่เติบโตอย่างกา้วกระโดดถึง 48% ในปี 2025 และกลายเป็นสดัส่วนรายไดท้ี่ใหญ่ที่สดุของ
บริษัทที่ 58% ซึ่งกลุ่มนีค้ือหวัใจส าคญัของการประมวลผล AI ท าให ้TSMC อยู่ในสถานะที่ไดป้ระโยชน์
สงูสดุจากการขยายตวัของโครงสรา้งพืน้ฐานดา้นปัญญาประดิษฐ์ทั่วโลก 

▪ แนวโนม้นีจ้ะยงัคงต่อเนื่องไปยงัไตรมาส 1 ปี 2026 ซึ่งคาดว่าจะมีรายไดอ้ยู่ระหว่าง 3.46 ถึง 3.58 หม่ืน
ลา้นเหรียญสหรฐัฯ และบริษัทตัง้เป้าว่าในปี 2026 ทัง้ปี รายไดจ้ะเติบโตขึน้เกือบ 30% ในสกลุเงินเหรียญ
สหรฐัฯ  นอกจากนีแ้ลว้ TSMC ยงัตัง้เป้าหมายการเติบโตของรายไดเ้ฉลี่ยต่อปี (CAGR) ที่ 25% ไปจนถึง
ปี 2029 พรอ้มรกัษาอตัราก าไรขัน้ตน้ระยะยาวที่ 56% ขึน้ไป สะทอ้นถึงความเชื่อมั่นในอุปสงคข์องชิปขัน้
สูงที่ยังคงพุ่งสูงขึน้อย่างต่อเนื่อง นอกจากการเติบโตแลว้ บริษัทยังมีความแข็งแกร่งทางการเงินโดยมี
กระแสเงินสดกว่า 1 ลา้นลา้นเหรียญไตห้วันในปี 2025 สะทอ้นความแข็งแกร่งของกระแสเงินสด หนุน
แนวโนม้การปรบัเพ่ิมขึน้ของอตัราเงินปันผลในอนาคต   

 

▪ Bloomberg Consensus ให้ราคาเป้าหมายที่  2,308 TWD โดย Catalyst ส าคัญยังคงมาจากการเร่ง 
Capex ของกลุ่ม Big Tech ซึ่งเป็นแรงส่งโดยตรงต่อ Demand ชิปขัน้สูงและ AI infrastructure ในระยะ
ถดัไป 
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  Figure 1 : 2025 Revenue by Platform 

 

 

 

 

 

 

 

 Figure 2 : 1Q26 Guidance 

 

 

      

 

 

 

 

  Figure 3 : Future Outlook 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบรษิัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัท”) โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อเผยแพร่ขอ้มลูเกีย่วกบัการลงทุนเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุ่มบริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซเ์ชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ขอ้มลูต่างๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยไดพ้ิจารณาแลว้ว่ามาจากแหล่งขอ้มลูที่ถกูตอ้ง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถอื แตบ่ริษัทไม่อาจรบัรองความถูกตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักล่าว  
การลงทุนในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บรษิัท และ/หรอื บริษัทในกลุ่ม LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆ กบับริษทัใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได ้นกัลงทนุจึงควรใชด้ลุยพินจิอย่างรอบคอบในการพจิารณาตดัสินใจก่อน
การลงทุน บริษทัไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าขอ้มลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชใ้นทุกกรณี 


