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MHI ผู้น าโครงสร้างพืน้ฐานอตุสาหกรรมหนกั 
▪ Mitsubishi Heavy Industries (MITSU19) ผู้ น าด้านระบบพลังงาน โครงสร้างพืน้ฐาน และเทคโนโลยีการ

ป้องกันประเทศและอวกาศจากญ่ีปนุ ผลงานแกร่งพร้อมยอด Backlog ที่เติบโตต่อเน่ือง  
▪ ผลประกอบการ 9 เดือนแรกโตเกินคาด ก าไรพุ่ง 26% และมียอดค าสัง่ซือ้ค้างสง่สงูถึง 12.2 ล้านล้านเยน ช่วย

สร้างความมัน่ใจด้านรายได้ในระยะยาว 
▪ บริษัทปรับเพิ่มเป้าก าไรสทุธิทัง้ปีขึน้สู่ 2.6 แสนล้านเยน พร้อมรักษาความแข็งแกร่งทางการเงิน 
▪ รับอานิสงส์โดยตรงจากนโยบายรัฐบาลใหม่ ช่วยเปิดรันเวย์การขยายงบประมาณด้านกลาโหม พลังงาน

นิวเคลียร์ และเทคโนโลยีขัน้สงูจนถึงปี 2028 
▪ แม้ Upside จะเร่ิมจ ากัด แต่หุ้ น MHI ยังมีความน่าสนใจในฐานะกลุ่ม Defensive ที่ได้ รับแรงบวกจาก

เสถียรภาพทางการเมืองและนโยบายภาครัฐ 
ประเด็นการลงทนุ 
▪ Mitsubishi Heavy Industries (MHI) เป็นกลุ่มบริษัทอุตสาหกรรมหนักระดบัโลกที่เป็นผู้น าในด้านระบบ

พลงังาน โครงสร้างพืน้ฐาน และเทคโนโลยีการป้องกันประเทศและอวกาศ โดยถือเป็นฟันเฟืองส าคญัใน
ยทุธศาสตร์ความมัน่คงและพลงังานสะอาดในระดบัสากล  

▪ ผลการด าเนินงานในช่วง 9 เดือนแรกของปีงบประมาณ 2025 MHI แสดงให้เห็นถึงการเติบโตที่แข็งแกร่ง
เกินความคาดหมาย โดยมีก าไรเพ่ิมขึน้ถึง 26% เม่ือเทียบกบัปีก่อนหน้าสู่ระดบั 3.01 แสนล้านเยน ขณะที่
รายได้รวมเติบโตขึน้ 9% เป็น 3.3 ล้านล้านเยน ปัจจัยหนุนส าคญัมาจากยอดค าสัง่ซือ้ใหม่ที่เติบโตโดด
เด่นในกลุ่ม Energy Systems โดยเฉพาะธุรกิจ Gas Turbine (GTCC) ในตลาดอเมริกาเหนือและเอเชีย 
รวมถึงความก้าวหน้าอย่างมั่นคงในการด าเนินโครงการด้านการป้องกันประเทศ ส่งผลให้ยอดค าสั่งซือ้
ค้างส่ง (Order Backlog) ท าสถิติสูงสุดใหม่เป็นประวตัิการณ์ที่ 12.2 ล้านล้านเยน ซึ่งเป็นฐานรายได้ที่
ชดัเจนและมัน่คงในระยะยาว 

▪ แนวโน้มในไตรมาสที่ 4 บริษัทได้ท าการปรับเพิ่มเป้าหมายผลการด าเนินงานทัง้ปีขึน้ โดยคาดการณ์ว่า
ก าไรสุทธิจะพุ่งสู่ระดบั 2.6 แสนล้านเยน และก าไรจากธุรกิจจะสูงถึง 4.1 แสนล้านเยน จากรายได้จาก
กลุ่ม Plants & Infrastructure  และ  Energy Systems ที่เติบโตกว่าคาดการณ์  นอกจากนี ้ฐานะทาง
การเงินของบริษัทยงัแข็งแกร่งขึน้อย่างมากด้วยอัตราส่วนหนีส้ินต่อทุน (D/E Ratio) ที่ลดลงเหลือเพียง 
0.21 เท่านัน้ 

▪ คาดแนวโน้มปี 2026 ได้แรงหนุนจากภาครัฐ ภายใต้เสถียรภาพทางการเมืองและ "รันเวย์" ของนโยบาย
การคลังที่เอือ้อ านวยไปจนถึงปี 2028 MHI จึงมีความพร้อมอย่างเต็มที่ในการรองรับความต้องการที่
เพ่ิมขึน้ในอตุสาหกรรมยทุธศาสตร์ และรักษาโมเมนตมัการเติบโตของคณุภาพก าไรได้อย่างต่อเนื่อง 

▪ มองราคาเหมาะสมที่ระดบัราคาเฉลี่ยย้อนหลงั 1 ปี Forward PER 50x คิดเป็นราคาประมาณ 5,387 เยน
ต่อหุ้น upside ราว 5% แม้ Upside จ ากัดแต่มองแรงหนุนจากรัฐบาทญ่ีปุ่ นใหม่จะเป็นปัจจัยหนุนกลุ่ม 
Defensive ในระยะกลาง-ยาว  

Figure 1 : ผลประกอบการช่วง 9M25 
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         Figure 2 : ผลประกอบการแบ่งตามประเภทธุรกิจช่วง 9M25 

 

 

 

      

 

 

 

 

 

 Figure 3 : ประมาณการณ์ผลประกอบการทัง้ปี 2025 
 

 

 

   

 

 

 

 

 

Figure 4 : ประมาณการผลประกอบการแบง่ตามประเภทธุรกิจทัง้ปี 2025 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเกีย่วกบัการลงทุนเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุ่มบริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซเ์ชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูต่างๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้วว่ามาจากแหล่งข้อมลูที่ถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถอื แตบ่ริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักล่าว  
การลงทุนในหลกัทรัพยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่ม LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษทัใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินจิอย่างรอบคอบในการพจิารณาตดัสินใจก่อน
การลงทุน บริษทัไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทุกกรณี 


