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ตลาดหุ้นอินเดียเป็นบวกมากขึน้ 
▪ สปัดาห์ที่ผ่านมา ดาวโจนส์ปิดบวกมากสดุ รองลงมาคือ SET, ญ่ีปุ่ น, และอินเดีย ขณะที่เวียดนามปิดลบมาก

ที่สดุและหุ้นเกาหลีเผชิญแรงเทขายเป็นสปัดาห์แรก 
▪ หุ้นเทคใหญ่อย่าง AMD, Alphabet, และ Amazon ต่างประกาศก าไรดีกว่าคาด แต่ตลาดกังวลงบ CAPEX 

ด้าน AI ที่เร่งตวัขึน้ กดดนัราคาหุ้น 
▪ สหรัฐฯ และอินเดียได้บรรลขุ้อตกลงการค้าแล้ว โดยสหรัฐฯ ได้ปรับลดอตัราภาษีตอ่อินเดีย ส่งผลให้ตลาดหุ้น

อินเดียเป็นบวกมากขึน้ 
▪ DR : Weekly Picks : INDIA01 แรงหนุนจากข้อตกลงการค้าระหว่างอินเดียและสหรัฐฯ; และ LLY80 ก าไร 

4Q25 ดีกว่าคาด จากยอดขายยาลดน า้หนักเพิ่มขึน้เท่าตวั และแนวโน้ม FY26F ดีกว่าคาดเดิม 
 

ประเด็นการลงทนุ 
▪ สัปดาห์ที่ผ่านมา ดาวโจนส์ปิดบวกมากสุด +2.5%, รองลงมา SET +2.1%, ญ่ีปุ่ น +1.7%, และอินเดีย 

+1.6% หุ้นเวียดนามปิดลบมากสดุ -4.0%, ฮ่องกง -3.0%, และเกาหลี -2.6%   ดาวโจนส์ได้แรงหนุนจาก
หุ้นขนาดใหญ่ในกลุ่มเทคโนโลยี, พลงังาน, และกลุ่มอุตสาหกรรม ขณะที่หุ้นเกาหลีเผชิญแรงเทขายเป็น
สปัดาห์แรกจากแรงเทขายกลุ่มเทคโนโลยี หลงัหุ้นเทคใหญ่ในสหรัฐฯ เพิ่มงบ CAPEX เกี่ยวกบั AI 

▪ การที่ทรัมป์เสนอชื่อ Warsh เป็นประธานเฟดคนใหม่ ท าให้ตลาดผันผวนสูง จากความไม่ชัดเจนของ
นโยบายการเงิน จึงเกิด Rotation จากหุ้นกลุ่ม Growth เป็น Defensive   อย่างไรก็ตาม ในวนัศุกร์ ดชันีหุ้น
สหรัฐฯ กลบัมาพุ่งแรงอีกครัง้ น าโดยหุ้นชิปซึง่คาดได้ประโยชน์จากการเพิ่มงบ CAPEX เกี่ยวกบั AI 

▪ หุ้นเทคขนาดใหญ่ประกาศงบ : AMD ดีกว่าคาด แต่ให้แนวโน้มไตรมาสหน้าต ่ากว่าคาด, Alphabet ดีกว่า
คาด แต่ตลาดกังวลแผนเพิ่มงบ CAPEX ด้าน AI แต่ก็เป็นบวกกับ Broadcom ซึ่งอยู่ในห่วงโซ่อุปทาน AI, 
และ Amazon ดีกว่าคาด แต่ก็เพ่ิมงบ CAPEX  

▪ สหรัฐฯ และอินเดียได้บรรลขุ้อตกลงการค้าแล้ว และเร่ิมปรับลดภาษีศลุกากรทนัที โดยสหรัฐฯ จะเรียกเก็บ
ภาษีในอตัรา 18% ลดลงจากเดิมที่ 25% ขณะที่อินเดียจะเก็บในอตัรา 0% ต่อสินค้าสหรัฐฯ   นอกจากนัน้ 
อินเดียได้ตกลงเพ่ิมการสัง่ซือ้สินค้าจากสหรัฐฯ มากขึน้ และจะยุติการซือ้น า้มนัดิบจากรัสเซีย และหนัไป
ซือ้น า้มนัจากสหรัฐฯ มากขึน้ รวมถึงอาจซือ้น า้มนัจากเวเนซุเอลาด้วย 

▪ ธีมการลงทนุที่ปรับขึน้เด่นรอบสปัดาห์ : หุ้นขนาดใหญ่สหรัฐฯ, หุ้นไทย, หุ้นญ่ีปุ่ น, หุ้นอินเดีย   ธีมการลงทุน
ที่ปรับลง : Blockchain, Bitcoin, Silver, Rareearth 

กลยทุธ์การลงทนุ  
▪ การกระจายการลงทนุยงัเป็นแกนหลกัเพ่ือรับมือกบัความผนัผวนของตลาด   LHBANK Advisory แนะน า

ทยอยรับหุ้น Quality Growth ส าหรับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงได้สูง ขณะที่กลุ่มหลีกเลี่ยงความเสี่ยง
แนะน าหุ้น Defensive หรือ S&P 500 Equal Weight และทองค า รวมถึงแนะน าลดสดัส่วนการลงทนุในแร่
เงิน หลงัปัจจยัพืน้ฐานเปลี่ยนแปลง   เราแนะน าหุ้นอินเดีย และหุ้นกลุ่ม Healthcare ในสปัดาห์นี ้

DR : Weekly Picks  

▪ INDIA01 ลงทนุใน ChinaAMC MSCI India ETF (3404) ETF ที่เน้นท าผลตอบแทนล้อตามดชันี MSCI India 
ซึง่คดัเฉพาะหุ้นตวัท็อปขนาดใหญ่และกลางรวมกว่า 100 บริษัท ครอบคลมุ 85% ของตลาดหุ้นอินเดีย หุ้น
ในพอร์ตหลกัๆ ประกอบด้วย HDFC Bank (7.8%), Reliance Industries (6.3%), ICICI Bank (5.3%), Infosys 
(4%) และ Bharti Airte (3.69%) โดยคาดว่าจะได้แรงหนุนจากข้อตกลงการค้าระหว่างอินเดียและสหรัฐฯ    
Valuation ปัจจบุนัลดลงสู่ค่าเฉลี่ย 5 ปีในอดีต ระดบันีม้กัเป็นจดุเร่ิมการ Rebound ใน 6-12 เดือนข้างหน้า 

▪ LLY80 บริษัทด้านเวชภัณฑ์ของสหรัฐฯ ผลิตยารักษามะเร็ง โรคเบาหวาน ภูมิคุ้มกัน และลดน า้หนัก 
ก าไร 4Q25 ดีกว่าคาด +51%YoY จากรายได้เติบโต +43%YoY จากปริมาณขาย +46%YoY ซึ่งมาจาก
ยอดขายยาลดน า้หนกั Zepbound และ Mounjaro ซึง่เพิ่มขึน้เท่าตวั บริษัทให้แนวโน้มรายได้ปีนี ้FY26 สงู
กว่าคาดการณ์เดิมของตลาด และอยู่ระหว่างเตรียมเปิดตวัยาลดน า้หนักชนิดรับประทาน ซึง่จะช่วยขยาย
ฐานลกูค้าได้เพ่ิมขึน้  
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Figure 1 : Global Index %WoW, %YTD 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Figure 2 : DR : Weekly Most Active  
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Figure 3 : DR : Weekly Top Gainer 

 
 
 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
Figure 4 : DR : Weekly Top Loser 

 
 
 
 
 
 
Figure 4 : DR : Weekly Top Loser 
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ประเด็นส าคญัในรอบสปัดาห์ท่ีผ่านมา 
 
(+) PLTR01, PLTR03, PLTR06 
 
Palantir รายงานผลประกอบการไตรมาส 4 แข็งแกร่งกว่าคาดอย่างมีนยัส าคญั สะท้อนการเร่งตวัของอปุสงค์
โซลชูนัปัญญาประดิษฐ์ (AI) ทัง้จากภาคธุรกิจและหน่วยงานภาครัฐของสหรัฐฯ ส่งผลให้ผลประกอบการและ
แนวโน้มรายได้ในระยะถดัไปโดดเด่นเหนือประมาณการตลาด 
 
รายได้ไตรมาส 4 อยู่ที่ 1.41 พนัล้านดอลลาร์ เติบโต +70%YoY และสงูกว่าคาด ขณะทีก่ าไรต่อหุ้น (Adjusted 
EPS) อยู่ที่ 0.25 ดอลลาร์ สงูกว่าประมาณการที่ 0.23 ดอลลาร์ หนนุให้รายได้รวมทัง้ปีอยู่ที่ 4.48 พนัล้าน
ดอลลาร์ และก าไรสทุธิขยายตวัอย่างก้าวกระโดดสู่ 608 ล้านดอลลาร์ จากเพียง 79 ล้านดอลลาร์ ในปีก่อน 
 
การเติบโตยงัคงขบัเคลื่อนโดยตลาดสหรัฐฯ เป็นหลกั โดยรายได้จาก ภาครัฐ เพิ่มขึน้เป็น 570 ล้านดอลลาร์ 
+66%YoY ขณะที่ ภาคพาณิชย์ อยู่ที่ 507 ล้านดอลลาร์ เพิ่มขึน้มากกว่าสองเท่าจากปีก่อน สะท้อนการน า AI 
และ Large Language Models (LLMs) ไปใช้งานจริงในเชิงปฏิบตัิ นอกจากนี ้มลูค่าดีลเชิงพาณิชย์ที่ยงัไม่รับรู้
รายได้ปรับขึน้แรงสู่ 4.38 พนัล้านดอลลาร์ +145%YoY 
 
ในด้านแนวโน้ม บริษัทให้ Guidance เชิงบวกอย่างมีนยัส าคญั โดยคาดรายได้ไตรมาส 1 ที่ 1.532–1.536 
พนัล้านดอลลาร์ และรายได้ปีงบประมาณ 2026 ที่ 7.182–7.198 พนัล้านดอลลาร์ ซึง่สงูกว่าประมาณการของ
ตลาดอย่างชดัเจน สะท้อนความต่อเนื่องของค าสัง่ซือ้จากหน่วยงานภาครัฐ โดยเฉพาะภาคกลาโหม จาก
สญัญาระยะยาวขนาดใหญ่ อาทิ สญัญาสงูสดุ 1 หม่ืนล้านดอลลาร์กบักองทพับกสหรัฐฯ และดีล 448 ล้าน
ดอลลาร์กบักองทพัเรือสหรัฐฯ 

 

(-) AMD80 
 
แม้ AMD รายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ออกมาแข็งแกร่งกว่าที่ตลาดคาดทัง้รายได้และก าไร สะท้อนแรง
หนนุจากการลงทนุด้านโครงสร้างพืน้ฐาน AI อย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ดี บริษัทให้แนวโน้มรายได้ไตรมาส 1 ต ่า
กว่าความคาดหวงัของตลาด เป็นปัจจยักดดนัราคาหุ้น 
 
ในไตรมาส 4 บริษัทมี รายได้ 10.27 พนัล้านดอลลาร์ เติบโต +34%YoY สงูกว่าประมาณการที่ 9.67 พนัล้าน
ดอลลาร์ และมีก าไรต่อหุ้น (EPS) 1.53 ดอลลาร์ สงูกว่าคาดที่ 1.32 ดอลลาร์ ขณะที่ ก าไรสทุธิ เพิ่มขึน้อย่างมี
นยัส าคญัเป็น 1.51 พนัล้านดอลลาร์ หรือ 0.92 ดอลลาร์ต่อหุ้น จาก 482 ล้านดอลลาร์ในปีก่อน 
 
ส าหรับแนวโน้มระยะสัน้ AMD คาด รายได้ไตรมาส 1 อยู่ที่ 9.8 พนัล้านดอลลาร์ ±300 ล้านดอลลาร์ แม้สงูกว่า
ค่าเฉลี่ยประมาณการตลาดที่ 9.38 พนัล้านดอลลาร์ แต่ยงัไม่ตอบโจทย์ความคาดหวงัของตลาดบางส่วนที่
ต้องการเห็น Guidance เชิงรุกมากกว่านี ้ท่ามกลางกระแสการเร่งลงทนุ AI ของลกูค้ารายใหญ ่
 
โครงสร้างรายได้ยงัคงได้แรงหนนุหลกัจาก กลุ่ม Data Center ซึง่มีรายได้ 5.4 พนัล้านดอลลาร์ +39%YoYโดย
เติบโตทัง้จาก Server CPU และ AI GPU สะท้อนว่ากระแส AI ไม่ได้หนนุเฉพาะชิปกราฟิก แต่ยงัขยายมาสู่
หน่วยประมวลผลกลางส าหรับเซิร์ฟเวอร์ด้วย ขณะที่ กลุ่ม Client & Gaming เติบโตโดดเด่น +37%YoY สู่ 3.9 
พนัล้านดอลลาร์ จากความต้องการชิป Ryzen ส าหรับ PC และโน้ตบุ๊กที่เพ่ิมส่วนแบ่งตลาดอย่างต่อเนื่อง ส่วน 
กลุ่ม Embedded เติบโตชะลอที่ +3%YoY อยู่ที่ 950 ล้านดอลลาร์ 
 
ในเชิงกลยทุธ์ AMD ยงัคงเดินหน้าขยายบทบาทในตลาด AI โดยมีลกูค้ารายใหญ่เพ่ิมขึน้ อาทิ OpenAI และ 
Oracle พร้อมเตรียมส่งมอบระบบ AI ระดบัเซิร์ฟเวอร์แบบครบวงจร Helios ภายในปีนี ้ซึง่ผู้บริหารระบวุ่ายงัอยู่
ระหว่างการเจรจาค าสัง่ซือ้เพ่ิมเติม 
 
อย่างไรก็ดี ประเด็นข้อจ ากดัการส่งออกชิปไปจีนยงัคงต้องติดตาม โดยบริษทัเปิดเผยวา่ยอดขายชิป Instinct 
MI308 ในจีนอยู่ที่ 390 ล้านดอลลาร์ในไตรมาส 4 และคาดรายได้จากจีนราว 100 ล้านดอลลาร์ในไตรมาส
ปัจจบุนั 
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(-) NOVOB80 
 
Novo Nordisk เผชิญแรงกดดนัเชิงลบ หลงับริษัทส่งสญัญาณว่า ผลประกอบการปี 2026 มีแนวโน้มหดตวัแรง
กว่าคาด โดยคาดว่ายอดขายและก าไรจากการด าเนินงานจะลดลงในช่วง -5% ถึง -13% (constant FX) จาก
แรงกดดนัด้านราคาในตลาดสหรัฐฯ และการสิน้สดุสิทธิผกูขาดของ Wegovy และ Ozempic ในจีน บราซลิ 
และแคนาดา 
 
ฝ่ายบริหารยอมรับว่าปี 2026 จะเผชิญ pricing headwinds ภายใต้การแขง่ขนัที่รุนแรงขึน้ อย่างไรก็ดี บริษัท
เร่ิมเห็นสญัญาณบวกจากการเปิดตวั Wegovy สตูรรับประทาน ในสหรัฐฯ และยงัเชื่อว่าสามารถขบัเคลื่อน 
volume growth ได้ในระยะถดัไป ขณะที่ตลาดนอกสหรัฐฯ ยงัมีแนวโน้มเติบโตตามการขยายตวัของตลาด 
GLP-1 ทัว่โลก 
 
ในปี 2025 บริษัทมี ยอดขายเติบโต +10% และก าไรจากการด าเนินงาน +6% สะท้อนการชะลอตวัของอตัรา
การเติบโตหลงัผา่นช่วงขยายตวัสงูหลายปี โดยเชิงกลยทุธ์ Novo เตรียมขยายการจ าหน่าย Wegovy ไปยงั
ตลาดเพ่ิมเติมในปี 2026 พร้อมเปิดตวัยาขนาด 7.2 mg และเดินหน้าพฒันายารุ่นถดัไปอย่าง CagriSema เพ่ือ
รักษาความสามารถในการแข่งขนั 
 
อย่างไรก็ดี ความเสี่ยงเชิงโครงสร้างยงัคงเด่น จากการแข่งขนักบั Eli Lilly ซึง่ยา tirzepatide 
(Mounjaro/Zepbound) มีประสิทธิผลสงูกว่าและแย่งสว่นแบ่งตลาดในสหรัฐฯ ต่อเนื่อง รวมถึงข้อตกลงการ
ปรับลดราคายา GLP-1 ส าหรับ Medicare และ Medicaid ในปี 2026 ซึง่เป็นลบต่อรายได้และ margin ใน
ระยะสัน้ 

 

(-) GOOGL01, GOOGL03, GOOG80 
 
แม้ Alphabet รายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ออกมา ดีกว่าคาดทัง้รายได้และก าไร สะท้อนความแข็งแกร่ง
ของธุรกิจหลกั อย่างไรก็ดี ราคาหุ้นปรับตวัลงจากความกงัวลของตลาดต่อแผน เร่งเพิ่มการลงทนุด้าน AI อย่าง
มีนยัส าคญัในปี 2026 ซึง่อาจกดดนักระแสเงินสดและผลตอบแทนในระยะสัน้ 
 
ในไตรมาสดงักลา่ว Alphabet มี EPS 2.82 ดอลลาร์ สงูกว่าคาดที่ 2.63 ดอลลาร์ และ รายได้ 113.83 พนัล้าน
ดอลลาร์ +18%YoY สงูกว่าคาดที่ 111.43 พนัล้านดอลลาร์ ขณะที่ ก าไรสทุธิอยู่ที่ 34.46 พนัล้านดอลลาร์ 
+30%YoY โดยรายได้จากโฆษณาอยู่ที่ 82.28 พนัล้านดอลลาร์ +13.5%YoY อย่างไรก็ดี รายได้โฆษณาจาก 
YouTube อยู่ที่ 11.38 พนัล้านดอลลาร์ ต ่ากว่าคาดเล็กน้อย จากผลของฐานการใช้จ่ายโฆษณาทีส่งูในช่วงการ
เลือกตัง้สหรัฐฯ ปีก่อน 
 
ปัจจยับวกส าคญัยงัคงมาจาก Google Cloud ซึง่มีรายได้ 17.66 พนัล้านดอลลาร์ +48%YoY สงูกว่าคาดอย่าง
มีนยัส าคญั และเป็นแกนหลกัของกลยทุธ์ AI โดย backlog เพิ่มขึน้ 55%YoY สู่ 240 พนัล้านดอลลาร์ สะท้อน
อปุสงค์ด้าน Cloud และ AI ที่ยงัแข็งแกร่ง ขณะที่ฝ่ายบริหารระบวุา่ Gemini AI มีผู้ใช้งานต่อเดือนมากกว่า 750 
ล้านราย และสามารถลดต้นทนุการให้บริการต่อหน่วยลงได้อย่างมากจากการเพิ่มประสิทธิภาพโครงสร้าง
พืน้ฐาน 
 
อย่างไรก็ดี ตลาดให้น า้หนกัเชิงลบต่อแผน Capex ปี 2026 ที่ 175–185 พนัล้านดอลลาร์ ซึง่อาจสงูกว่าปี 2025 
มากกว่าสองเท่า โดยบริษัทชีแ้จงว่าจะใช้เพ่ือขยาย AI compute capacity รองรับ Google DeepMind ความ
ต้องการลกูค้า Cloud และการลงทนุเชิงกลยทุธ์อ่ืน ๆ ขณะที่ธุรกิจ Other Bets ยงัคงขาดทนุสงู โดยขาดทนุ 
3.61 พนัล้านดอลลาร์ ในไตรมาสนี ้จากค่าใช้จ่ายที่เพ่ิมขึน้ของ Waymo 
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(+) AVGO80 
 
จากการที่ Alphabet เปิดเผยแผน เร่งการลงทนุด้าน AI อย่างมีนยัส าคญั โดยคาดวา่ Capex ปีนีอ้าจสงูถึง 
1.85 แสนล้านดอลลาร์ เกือบสองเท่าจากปีก่อน ซึง่มองเป็นปัจจยับวกโดยตรงต่อหุ้นในห่วงโซ่อปุทาน AI 
โดยเฉพาะ Broadcom 
 
เม็ดเงินลงทนุดงักล่าวจะหนนุธุรกิจของ Broadcom อย่างมีนยัส าคญั เนื่องจาก Google ใช้ Tensor 
Processing Units (TPUs) ที่พฒันาขึน้เองส าหรับงาน AI แทนการพ่ึงพาชิปมาตรฐานอตุสาหกรรมเพียงอย่าง
เดียว โดย Broadcom เป็นพนัธมิตรหลกัในการออกแบบและผลติ TPU ให้กบั Google ทัง้นี ้Google ยงัได้เร่ิม
จ าหน่ายระบบ TPU Ironwood rack ให้กบั Anthropic ซึ่งยิ่งตอกย า้โอกาสการเติบโตของ Broadcom ในตลาด
ชิป AI แบบสัง่ท าเฉพาะ (custom chips) 
 
Broadcom ก าลงัขยายธุรกิจ ASIC / XPU ซึง่เป็นชิป AI แบบเฉพาะลกูค้า โดยระบวุ่าปัจจบุนัก าลงัพฒันาชิป
ให้กบัลกูค้า hyperscaler หลายราย แม้จะเปิดเผยชื่อเพียงบางรายเท่านัน้ ขณะที่ hyperscalers รายใหญ่อ่ืน ๆ 
เช่น Microsoft, Amazon และ Meta ต่างก็พฒันาชิป AI ของตนเอง และมกัต้องอาศยัพนัธมิตรด้านเซมิคอนดกั
เตอร์อย่าง Broadcom เพื่อเสริม IP และกระบวนการผลิต 

 

(+) SONY80 
 
Sony ปรับเพ่ิมประมาณการผลประกอบการทัง้ปี หลงัผลด าเนินงานไตรมาสล่าสดุ ออกมาดีกว่าคาดอย่างมี
นยัส าคญั สะท้อนความแข็งแกร่งของธุรกิจบนัเทิงและเกม แม้ยงัเผชิญแรงกดดนัด้านต้นทนุฮาร์ดแวร์จากภาวะ
ขาดแคลนชิปหน่วยความจ า 
 
บริษัทมีก าไรจากการด าเนินงานไตรมาสลา่สดุที่ 515 พนัล้านเยน สงูกว่าคาด ขณะที่รายได้รวมอยู่ที่ 3.71 ล้าน
ล้านเยน +1%YoY โดยก าไรสทุธิเติบโตถึง +22%YoY ปัจจยัหนนุหลกัมาจากยอดขายซอฟต์แวร์เกมที่เพ่ิมขึน้
เป็น 97.2 ล้านชดุ และยอดจ าหนา่ยเคร่ือง PlayStation 5 จ านวน 8 ล้านเคร่ือง ในไตรมาสดงักล่าว 
 
จากผลประกอบการที่แข็งแกร่ง Sony ปรับเพ่ิมคาดการณ์ก าไรจากการด าเนนิงานทัง้ปีเป็น 1.54 ล้านล้านเยน 
จากเดิม 1.43 ล้านล้านเยน อย่างไรก็ดี อตัราก าไรของกลุ่มเกมและเครือข่ายยงัถกูกดดนัจากต้นทนุฮาร์ดแวร์ที่
ปรับสงูขึน้ สอดคล้องกบัต้นทนุ DRAM ที่เพ่ิมขึน้ราว 90% ตัง้แต่ปลายปี 2025 ตามข้อมลูจาก Counterpoint 
Research 
 
ในเชิงโครงสร้างรายได้ ธุรกิจ Music และกิจกรรม Live Events ยงัคงเป็นแหล่งรายได้ที่มีเสถียรภาพ ขณะที่
ธุรกิจ Image Sensor เติบโตโดดเด่น โดยรายได้เพ่ิมขึน้ +20%YoY จากอปุสงค์สมาร์ตโฟนระดบัไฮเอนด์ 
โดยเฉพาะจากลกูค้ารายใหญ่ เช่น Apple ซึง่ช่วยชดเชยความผนัผวนของกลุม่อิเล็กทรอนิกส์เพ่ือผู้บริโภค 
 
เชิงกลยทุธ์ บริษัทเดินหน้าลดการพ่ึงพาธุรกิจฮาร์ดแวร์ที่มีอตัราก าไรต า่ และมุ่งเน้นธุรกิจบนัเทิงและเทคโนโลยี
ด้านภาพเป็นแกนหลกัการเตบิโตในระยะยาว โดยล่าสดุเตรียมแยกธุรกิจโทรทศัน์ (Bravia) ออกไปตัง้บริษัทร่วม
ทนุกบั TCL ตัง้แต่ปีงบประมาณหน้า ซึง่ช่วยเพ่ิมความคล่องตวัในการบริหารพอร์ตธุรกิจและสนบัสนนุ
ความสามารถในการท าก าไรในระยะถดัไป 

 

(+) LLY80 
 
Eli Lilly รายงานผลประกอบการไตรมาส 4 แข็งแกร่งกว่าคาด จากอปุสงค์ที่เร่งตวัอย่างมากของยาลดน า้หนกั
กลุ่ม GLP-1 ส่งผลให้ก าไรและรายได้เติบโตโดดเด่น 
 
บริษัทมีก าไรสทุธิ 6.64 พนัล้านดอลลาร์ หรือ 7.39 ดอลลาร์ต่อหุ้น เพิ่มขึน้จาก 4.41 พนัล้านดอลลาร์ หรือ 4.88 
ดอลลาร์ต่อหุ้น ในปีก่อน ขณะที่ก าไรตอ่หุ้นปรับปรุงแล้ว (Adjusted EPS) อยู่ที่ 7.54 ดอลลาร์ สงูกว่าที่คาดไว้ที่ 
6.91 ดอลลาร์ 
 
รายได้รวมเพิ่มขึน้ 43%YoY สู่ระดบั 19.29 พนัล้านดอลลาร์ สงูกวา่คาดการณ์ของตลาดที่ 17.94 พนัล้าน
ดอลลาร์ โดยได้รับแรงหนนุหลกัจาก ปริมาณขายที่เพ่ิมขึน้ 46% แม้ราคาขายเฉลี่ยจะลดลงราว 5% 
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แรงขบัเคลื่อนส าคญัมาจากยอดขายยาลดน า้หนกั Zepbound และ Mounjaro ซึง่ทัง้สองผลิตภณัฑ์มียอดขาย
มากกว่าสองเท่าเม่ือเทียบกบัปีก่อน โดยในไตรมาสนี ้Mounjaro สร้างรายได้ 7.41 พนัล้านดอลลาร์ ขณะที่ 
Zepbound ท ารายได้ 4.26 พนัล้านดอลลาร์ สะท้อนความต้องการที่ยงัอยู่ในทิศทางขาขึน้อย่างชดัเจน 
 
ส าหรับแนวโน้มปี 2026 บริษัทให้ประมาณการรายได้ที่ 80–83 พนัล้านดอลลาร์ และก าไรต่อหุ้นที่ 33.50–
35.00 ดอลลาร์ สงูกว่าคาดการณ์ของตลาด ซึง่อยู่ที่รายได้ 77.64 พนัล้านดอลลาร์ และก าไรต่อหุ้น 32.47 
ดอลลาร์ 
 
นอกจากนี ้Eli Lilly อยู่ระหวา่งเตรียมเปิดตวัยาลดน า้หนกัชนิดรับประทาน orforglipron ซึง่มองว่าอาจช่วย
ขยายฐานผู้ป่วยได้มากขึน้ เนื่องจากมีความสะดวกกว่ายากลุ่มฉีดรายสปัดาห์อย่าง Zepbound และ 
Mounjaro และอาจเป็น Upside ต่อการเติบโตในระยะถดัไป 

 

(-) AMZN80 : TP=2.35บ. 
 
Amazon รายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ออกมาแบบ mixed อีกทัง้บริษัทปรับเพ่ิมประมาณการเงินลงทนุ 
(Capex) ปี 2026 อย่างมีนยัส าคญั สร้างความกงัวลต่อตลาดในระยะสัน้ แม้แนวโน้มการเติบโตระยะยาวของ
ธุรกิจ Cloud และ AI ยงัคงแข็งแกร่ง 
 
ผลประกอบการไตรมาส 4 บริษัทมีก าไรต่อหุ้น (EPS) ที่ 1.95 ดอลลาร์ ต ่ากวา่ที่ตลาดคาดเล็กน้อยที่ 1.97 
ดอลลาร์ ขณะที่รายได้รวมอยู่ที่ 213.39 พนัล้านดอลลาร์ สงูกวา่คาดที่ 211.33 พนัล้านดอลลาร์ สะท้อนการ
เติบโตของรายได้ที่ยงัอยู่ในทิศทางดี แต่คณุภาพก าไรต า่กว่าความคาดหวงัของนกัลงทนุ 
 
ในส่วนธุรกิจหลกั 
- Amazon Web Services (AWS) มีรายได้ 35.58 พนัล้านดอลลาร์ สงูกวา่คาดที่ 34.93 พนัล้านดอลลาร์ 
- ธุรกิจโฆษณา (Advertising) มีรายได้ 21.32 พนัล้านดอลลาร์ สงูกว่าคาดที่ 21.16 พนัล้านดอลลาร์ 
 
โดยรายได้ AWS เติบโตถึง 24%YoY สงูกว่าที่ตลาดประเมินไว้ที่ 21.4%YoY และเป็นอตัราการเตบิโตที่เร็วทีส่ดุ
ในรอบ 13 ไตรมาส สะท้อนความต้องการใช้บริการ Cloud ทัง้ในส่วนงานทัว่ไปและ AI ที่เร่งตวัขึน้อย่างชดัเจน 
 
อย่างไรก็ดี ประเด็นกดดนัส าคญัมาจากการที่ Amazon ปรับเพ่ิมคาดการณ์ Capex ปี 2026 เป็นราว 200 
พนัล้านดอลลาร์ สงูกว่าทีต่ลาดคาดไว้ที่ 146.6 พนัล้านดอลลาร์ และเพ่ิมขึน้จากระดบัราว 131 พนัล้าน
ดอลลาร์ในปี 2025 โดยเงินลงทนุส่วนใหญ่จะถกูใช้ในธุรกิจ AWS เพ่ือขยายโครงสร้างพืน้ฐานด้าน Data 
Center รองรับอปุสงค์ AI ที่เพ่ิมขึน้อย่างรวดเร็ว 
 
ซีอีโอ Andy Jassy ระบวุ่าการลงทนุดงักล่าวสะท้อนทัง้ความต้องการใช้งานที่แข็งแกร่งในปัจจบุนั และโอกาส
การเติบโตเชิงโครงสร้างในระยะยาวจาก AI, ชิป, Robotics และโครงสร้างพืน้ฐานดาวเทียมวงโคจรต ่า (LEO 
satellites) พร้อมย า้ว่าบริษัทคาดหวงัผลตอบแทนจากเงินลงทนุ (ROIC) ที่แข็งแกร่งในระยะยาว แม้จะกดดนั
กระแสเงินสดและ Sentiment ในระยะสัน้ 
 
ในภาพรวม มมุมองต่อตลาดระยะสัน้ยงัถกูจ ากดัจากความกงัวลด้าน Capex ที่เร่งตวัสงูกว่าคาด และแรง
กดดนัต่อ Free Cash Flow ขณะที่ในเชิงโครงสร้าง Amazon ยงัคงได้เปรียบเชิงการแข่งขนัในธุรกิจ Cloud และ 
AI Infrastructure ซึ่งน่าจะเป็นตวัขบัเคลื่อนการเติบโตหลกัในระยะกลางถึงยาว 

 

 
 
 
 

 
 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเกีย่วกบัการลงทุนเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุ่มบริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซเ์ชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูต่างๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้วว่ามาจากแหล่งข้อมลูที่ถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถอื แตบ่ริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักล่าว  
การลงทุนในหลกัทรัพยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่ม LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษทัใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินจิอย่างรอบคอบในการพจิารณาตดัสินใจก่อน
การลงทุน บริษทัไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทุกกรณี 


