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MARKET ECONOMICS  
 พฤติกรรมตลาด: เม่ือวานนี ้ SETI ปรับตวัลงแรงกวา่ตลาดหุ้นในภมิูภาคเอเชีย คาดเป็นผลมาจากความกงัวลตอ่

ประเด็นความเสี่ยงจากผู้บริหารกู้ยืมทัง้เงินนอกตลาดและวงเงินมาร์จิน้ โดยใช้หุ้นบริษัทค า้ประกนัฉดุความเชื่อมัน่ของ
นลท.ลดลง โดยมีแรงขายตา่งชาติ2,289ลบ.บญัชีบล.1,276ลบ.และแรงซือ้รายยอ่ย+3,288ลบ.สถาบนั+277ลบ.  

 ปัจจยัแวดล้อม: US ติดตามตวัเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตร เดือนธ.ค. คาดชะลอตวัลงเหลือที่ 1.6 แสนต าแหนง่ 
และตวัเลขอตัราการวา่งงานเดือนธ.ค. คาดทรงตวัที่ 4.2%; 1) พนัธบตัร US1YT =4.17%, US2YT=4.26%, 
US10YT=4.68%;  2) หุ้นโลก ตลาดหุ้นสหรัฐฯปิดท าการ, Nikkei 251จดุ (0.6%), HSI Futures +14จดุ 
(+0.1%); 3) โภคภณัฑ์ Brent= $77.2, GRM=$4.69, Gold Futures=$2,670, BDI=969จดุ; 4) คา่เงิน TH฿/US$ 
=34.4-34.6; 

 กลยทุธ์การลงทนุ: SETI/SET50I หลดุระดบั 1,384/897 จดุ ท าให้โมเมนตมัระยะสัน้ยงัเป็นลบ ขณะที่คืนนีร้อติดตาม
ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรและตัวเลขอัตราการว่างงานของสหรัฐฯประจ าเดือนธ.ค.  ในเชิงกลยุทธ์ ระบบ
แนะน าคงน า้หนกัหุ้นที่ 55% (=55%, =0%) เน้นเก็งก าไรในหุ้นที่มีปัจจยับวกเฉพาะตวัอยา่งเดียว 
 Trump Rally Play ประเมินหุ้นที่ได้อานิสงส์บวกรับนโยบาย American First ได้แก่ กลุม่ธนาคารขนาดใหญ่ คาด

อตัราดอกเบีย้อาจชะลอการปรับลง BBL,KTB,KBANK,SCB กลุม่นิคมฯจากกระแสย้ายฐานการผลิต  AMATA, 
WHA และกลุม่สง่ออก  AAI,CCET,TU,NER,STA  

 Stimulus Packages Play รัฐบาลออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ เชน่ Easy E-receipt, แจกเงินหม่ืนเฟส 2  เป็น
ต้น เน้นบรรเทาความเดือดร้อนและเพิ่มก าลังซือ้ มองเป็นบวกต่อกลุ่มค้าปลีก CPALL,CRC,HMPRO กลุ่ม
ไฟแนนซ์ KTC,MTC 

 Tourism Play ตวัเลขนกัทอ่งเที่ยวปี 67 ที่ 35.5 ล้านราย +27%yoy แนะน า  AOT,AWC,CRC,ERW,SPA 
 Dividend Play ทยอยสะสมหุ้นที่มีแนวโน้มจา่ยเงินปันผลสงูและสม ่าเสมอ เพ่ือเตรียมรับชว่งเทศกาลจา่ยปันผล 

แนะน า HMPRO,KTB,TASCO,TCAP,TISCO  

STOCK THEMATICS * 
 CRC | ซือ้ | แนวต้าน=37.5 แนวรับ=33.75 ตดัขาดทนุ=32 

 4Q67F คาดก าไรเติบโต qoq และyoy รับชว่งเทศกาลทอ่งเที่ยว ชว่ยหนนุการจบัจา่ยใช้สอยเพิ่มขึน้ 
 1Q68F รับผลบวกของมาตรการ E-Receipt และคาดการปรับขึน้คา่แรงขัน้ต ่าจะชว่ยเพิ่มก าลงัซือ้ 
 ประเมินราคาเป้าหมายเชิงกลยทุธ์ที่ 38บ. เทียบเทา่ FY68F P/E=20x 

 HMPRO | ซือ้ | แนวต้าน=10 แนวรับ=9.1 ตดัขาดทนุ=8.7 
 4Q67F ก าไรสอ่แววสดใส คาดเติบโต yoy และ qoq ได้ รับผลบวกจากการซอ่มแซมบ้านหลงัผ่านพ้นน า้ทว่ม   
 FY67F คาดก าไร +1.2% บวกกบัคาดอตัราเงินปันผลเกิน 4% อีกทัง้ 1Q68 ได้รับผลบวกจาก E-Receipt 
 ประเมินราคาเป้าหมายเชิงกลยทุธ์ที่ 12.4บ. เทียบเทา่ FY68F P/E=18x 

 KTC | ซือ้ | แนวต้าน=55 แนวรับ=48.5 ตดัขาดทนุ=45.5 
 FY67F คาดก าไรท าสถิติสงูสดุใหมอี่กครัง้ หนนุโดยการจบัจา่ยใช้สอยและการเร่งแคมเปญในชว่งท้ายปี  
 1Q68F รับประโยชน์จากมาตรการ Easy E-receipt ชว่ง 16 ม.ค.-28 ก.พ.68 กระตุ้นยอดใช้จา่ยผ่านบตัร  
 ประเมินราคาเป้าหมายเชิงกลยทุธ์ที่ 56บ. เทียบเทา่ FY68F P/E=16x 

* “ราคาเป้าหมายเชิงกลยทุธ์” (STRATEGIC PRICE TARGET) ค านวณจาก 95% ของ “ค่ากลางของราคาเป้าหมายตามความเห็นนกัวิเคราะห์” (MEDIAN CONSENSUS PRICE 
TARGET) หรือ “ราคาเป้าหมายพืน้ฐาน” (FUNDAMENTAL PRICE TARGET) ของเรา ถ้าหุ้ นมี UPSIDE ไม่ถึง 5% เราจะลดค าแนะน าด้านพืน้ฐานจาก ATTRACTIVE เป็น 
MODERATE ถ้าอิงตาม QUANTAMENTAL STRATEGY MATRIX หุ้นจะถกูลดค าแนะน าในเชิงกลยทุธ์จาก STRONG BUY/ACCUMULATE/WEAK BUY ไปที ่BUY/HOLD/SWITCH   

   SET INDEX 1,362.97 P/E  18.80x MACD -11.77 %K 30.45 FTI -0.13    DI 12.92 

   CHANGE  -1.78% P/B    1.36x SIGNAL -11.46 %D 39.38 FTI SIGNAL -0.30    DI 34.88 

   TURNOVER  46,868m D/P  3.32% MACDH -0.31 RSI 34.74 CCI -148.62    ADX 29.45 
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STOCK MARKETS

Recent Change %Chg

DJIA Closed

NASDAQ Closed

S&P500 Closed

Korea 2,517.44      -4.46 -0.18%

Singapore 3,810.17      -52.43 -1.36%

China 3,210.54      -0.85 -0.03%

WORLD COMMODITIES

Recent Change %Chg

Brent Crude Futures 77.16 0.24 0.31%

Gold Spot (Comex ) 2,670.29 0.76 0.03%

Baltic Dry  Index 969.00 3.00 0.31%

Singapore GRM 4.69 0.91 24.07%

KEY CURRENCIES

Recent Change %Chg

US Dollar Index 109.152 -0.010 -0.01%

USD/THB 34.5500 0.020 0.06%

STOCK TRADING (SET+mai)

unit: Btm Buy Sell Net

Local Institutions 6,211 5,933 278

Proprietary  Trading 2,633 3,910 -1,277

Foreign Inv estors 20,079 22,369 -2,290

Local Indiv iduals 18,796 15,507 3,289

Program Trading 18,477 21,098 -2,620

Non Program Trading 1,602 1,272 331

SET50 INDEX FUTURES

unit: contracts Buy Sell Net

Local Institutions 45,398 33,869 11,529

Foreign Inv estors 88,189 108,636 -20,447

Local Indiv iduals 124,740 115,822 8,918

SINGLE STOCK FUTURES

unit: contracts Buy Sell Net

Local Institutions 117,859 50,766 67,093

Foreign Inv estors 12,501 7,131 5,370

Local Indiv iduals 56,092 128,555 -72,463

GOLD FUTURES

unit: contracts Buy Sell Net

Local Institutions 1,554 1,386 168

Foreign Inv estors 17,809 16,124 1,685

Local Indiv iduals 12,872 14,725 -1,853

TOP MARKET IMPACTS

Close %Chg Impact

DELTA 155.50 0.65% 1.02

KBANK 160.00 0.63% 0.19

TGH 13.40 11.67% 0.09

BAY 24.50 0.41% 0.06

ICC 33.00 3.94% 0.04

Close %Chg Impact

ADVANC 276.00 -2.82% -1.95

PTTEP 122.00 -2.79% -1.14

CPAXT 26.00 -4.59% -1.07

IVL 21.90 -9.59% -1.06

GULF 57.25 -1.29% -0.72

All data are updated to 08:45am Bangkok time approx imately .

Source: Aspen Graphics, Stock Ex change of Thailand
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CYCLOLOGY OF THE MARKET 

เราเช่ือวา่การปรับพอร์ตตามสถานการณ์ (ADAPTIVE ASSET ALLOCATION) จะสามารถท าผลตอบแทนในการลงทนุได้ดีกวา่การลงทนุแบบ “ซือ้และถือ” (BUY & HOLD) จึงให้แบง่เงินออกเป็น 2 สว่น 
คือ 1) สว่น “มุง่ชนะตลาด” (ALPHA HUNTING“”) แนะน าให้วางน า้หนกั 55% โดยสามารถพิจารณาคดัเลือกหุ้นในการเข้าลงทนุจาก STOCK LOGICS/SECTOR THEMATICS (หน้า 1 และ 3) หรือให้
ใช้กลยทุธ์ LONG/SHORT EQUITY ด้วยการเปิด LONG ในหุ้น SBUY/BUY และเปิด SHORT หุ้น SELL/SWITCH (น า้หนกัหุ้นเท่าเดิม+เปลี่ยนหลกัทรัพย์ท่ีลงทนุ) ใน QUANTAMENTAL STRATEGY 
MATRIX และ 2) สว่น “เกาะตลาด” (BETA GRAZING“”) คือการปรับน า้หนกัสินทรัพย์ตามสถานการณ์ โดยให้ซือ้ ETF ท่ีอิง SET50I ด้วยน า้หนกัไมเ่กิน 45% โดยปรับเพิ่ม/ลดครัง้ละ 15% ตาม TREND 
CONFLUENCE MATRIX (น า้หนกัหุ้นในพอร์ตเปลี่ยนแปลง+หลกัทรัพย์ท่ีเข้าลงทนุตวัเดิม) น า้หนกัสินทรัพย์สว่นท่ีไมไ่ด้ใช้ลงทนุให้ถือเป็นเงินสด นกัลงทนุอาจเพิ่มผลตอบแทนด้วยการลงทนุใน TFEX หรือ 
BLOCK TRADE (ซึง่สามารถเปิดสถานะ SHORT ในตลาดขาลงได้) 

 หลกัคิดของเรา: ในโลกนีไ้มมี่ “หุ้นคงกระพนั” หรือ “สินทรัพย์คงกระพนั” ที่จะให้ผลตอบแทนทีด่ีในทกุสภาวะตลาด 
แตเ่ราสามารถสร้าง “พอร์ตคงกระพนั” ได้ ด้วยการปรับเปลี่ยนตวัหุ้นที่คาดวา่จะ “ชนะตลาด” (alpha hunting) และ 
“ปรับน า้หนกัสินทรัพย์” ให้เหมาะสมกบัสถานการณ์ในแตล่ะชว่ง (beta grazing) 

 ระบบของเรา: ออกแบบให้มีความยืดหยุน่ในการปรับเพ่ิม/ลดพอร์ตอยา่งคลอ่งตวั (flexibility) ตามสถานการณ์  
 สามารถปรับสว่นผสมของหุ้นใน  และน า้หนกั  โดยเป็นอิสระจากนัไมก่ระทบกบัสว่นอ่ืนๆ (modularity) 
 สว่น  น า้หนกัคงที่ แตเ่ปลี่ยนหุ้นตามสถานการณ์—เลือกจากหุ้นแถวบนใน Quantamental Strategy Matrix 
 สว่น  ให้ปรับตามความแข็งแรงของแนวโน้ม โดยใช้ SET50I ETF/Futures—ด ูTrend Confluence Matrix   

 ความเห็นของเรา: SETI/SET50I ถอยหลดุระดบั 1,384/897 จดุ ท าให้โมเมนตมัระยะสัน้เป็นลบ ในเชิงกลยทุธ์ ระบบ
แนะน าคงน า้หนกัหุ้นที่ 55% (=55%, =0%) เน้นเก็งก าไรในหุ้นที่มีปัจจยับวกเฉพาะตวัอยา่งเดียว แตถ้่าหาก
ดชันีกลบัมายืนที่ระดบั 1,384/897 จดุได้อยา่งชดัเจน ระบบจะแนะน าเพิ่มน า้หนกัหุ้นกลบัมาที่ 70% 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
 

                                                                                                                                                                                                                                           

   

 

 

 

  

 

 

 

 

  

"A bird sitting on a tree is never

afraid of the branch breaking

because its trust is not in the

branch, but in its wings."

"It is not the strongest of the species

that survive, nor the most intelligent,

but the most responsive to change."

--Charles Darwin

B1=Contrarian Buy (Oversold+Selling Climax)    S1=Contrarian Sell (Overbought+Buying Climax)

B2=Conviction Buy (Daily Bullish+Weekly Bearish)    S2=Conviction Sell (Daily Bearish+Weekly Bullish)

B3=Follow-through Buy (All Bullish)    S3=Follow-through Sell (All Bearish)

down 

trend

selling 

climax

sideways 

up

up 

trend

buying 

climax

sideways 

down

Equity 55% 70% 85% 100% 85% 70%

 55% 55% 55% 55% 55% 55%

 0% 15% 30% 45% 30% 15%

Cash 45% 30% 15% 0% 15% 30%

market trend
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Sideways 

B2

Uptrend  

B3

 S3 

Downtrend

 S2 

Sideways

  Trend Confluence Matrix

T/F=Weekly

Bearish Bullish

S1B1

BTS CRC BBL

CCET KTB BCPG

DELTA PR9 KBANK

KTC TISCO KKP

VGI SCB

TLI

q CBG q ADVANC q RCL

q COM7 AMATA p SIRI

q IVL BCP

JTS INTUCH

OSP

TRUE

AOT MTC AAV CPF SAWAD AEONTS LH

AWC q OSP BANPU CPN AP M

BGRIM PTTGC BCH q EGCO BA MEGA

BSRC SAPPE BDMS ERW BAM q PRM

BTG SISB BEM GLOBAL BJC PTT

q CBG SPRC BH GUNKUL CHG q PTTEP

DOHOME q TRUE q BLA HMPRO EA QH

GPSC TU CENTEL p ITC HANA RATCH

GULF CK JMART ICHI SJWD

IRPC CKP MINT JAS SPALI

q IVL q COM7 q PLANB q JMT TCAP

q JTS CPALL PTTOR KCE TOP

Source: LHSEC Research

VALUATION

B
U

LL
B

O
A

R
B

E
A

R

ACCUMULATE

WEAK BUY

STRONG BUY

All data updated to close of 09 January 2025

Quantamental Strategy Matrix

D
IR

E
C

T
IO

N

DEAR FAIR

REDUCE HOLD

SELL SWITCH

TRADING BUY BUY

CHEAP

T/F SETI SET50I

Day 1,384 897

Week 1,423 920

Month 1,404 887

 Market Critical/Flip Points
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FLOW TRACKING  

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

Source: SET Smart and LHSEC calculation 

  * From 6 May 2014 onwards, the contract multiplier of SET50 Index Futures has been changed to Bt200 from Bt1,000 per unit of index point. Data shown above are recalculated in terms of current contract size 

equivalent, i.e. number of contracts prior to the date of change are adjusted by multiplying by five.  

** Close of the nearest month contract.  

Equity | SET+mai unit: Baht million

Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net

2018 5,017,002 5,306,130 -289,128 1,591,629 1,404,329 187,300 5,843,496 5,720,379 123,117 1,732,331 1,747,457 -15,126

2019 5,348,299 5,393,091 -44,791 1,499,274 1,447,934 51,340 4,365,795 4,387,258 -21,463 1,765,485 1,750,571 14,914

2020 5,859,742 6,122,889 -263,147 1,660,786 1,620,202 40,584 7,361,328 7,152,850 208,479 1,796,637 1,779,546 17,091

2021 9,104,093 9,131,619 -27,526 1,554,291 1,820,773 -266,482 11,238,988 11,144,972 94,016 2,265,262 2,249,242 16,020

2022 8,487,497 8,290,785 196,711 1,301,939 1,456,359 -154,419 7,200,154 7,239,186 -39,033 1,471,907 1,475,340 -3,434

2023 6,842,387 7,042,156 -199,769 1,165,085 1,072,460 92,624 4,683,614 4,566,601 117,013 1,033,999 1,018,880 15,120

2024 5,581,712 5,726,862 -145,150 1,108,702 1,065,672 43,030 3,859,881 3,761,532 98,348 732,675 732,278 397

2025 106,226 107,323 -1,368 30,110 31,002 -892 79,454 76,208 3,246 13,830 15,087 -284

Jan 106,226 107,323 -1,368 30,110 31,002 -892 79,454 76,208 3,246 13,830 15,087 -284

20/12/24 34,268 36,374 -2,107 5,266 5,178 88 17,962 15,765 2,197 3,239 3,417 -178

23/12/24 23,329 21,012 2,317 5,112 4,610 502 13,113 15,515 -2,403 2,684 3,100 -416

24/12/24 13,476 14,674 -1,198 4,998 3,382 1,616 10,632 10,655 -23 1,884 2,279 -395

25/12/24 10,908 10,914 -6 5,737 4,562 1,175 10,517 11,417 -900 2,020 2,289 -268

26/12/24 10,969 10,617 353 3,339 3,498 -159 8,826 8,863 -37 1,571 1,728 -157

27/12/24 14,199 14,277 -79 4,030 2,569 1,461 9,349 9,685 -336 2,628 3,674 -1,047

30/12/24 15,131 15,500 -369 6,661 5,720 940 8,617 9,478 -861 1,805 1,515 290

02/01/25 16,266 17,518 -1,522 5,522 5,718 -196 13,630 11,898 1,732 2,007 2,290 -284

03/01/25 14,083 13,594 489 4,370 4,877 -507 10,115 10,082 32 1,628 1,642 -14

06/01/25 17,885 17,233 652 4,408 5,275 -867 13,169 13,166 3 2,473 2,261 212

07/01/25 21,087 18,608 2,479 4,933 4,903 30 11,094 13,902 -2,808 2,861 2,561 300

08/01/25 16,825 18,000 -1,175 4,666 4,295 371 12,649 11,652 997 2,229 2,422 -193

09/01/25 20,079 22,369 -2,290 6,211 5,933 278 18,796 15,507 3,289 2,633 3,910 -1,277

Derivatives | SET50 Index Futures * unit: number of contracts

SET50I

Long Short Net Long Short Net Long Short Net Volume O/I     Futures **

2018 8,779,093 8,824,494 -45,401 9,851,764 9,794,405 57,359 23,889,843 23,925,141 -35,298 42,544,040 241,787 1046.4

2019 12,572,686 12,551,763 20,923 8,574,923 8,599,819 -24,896 21,302,566 21,298,593 3,973 42,450,175 280,520 1070.3

2020 20,197,530 20,086,679 110,851 9,742,958 9,806,269 -63,311 27,525,341 27,580,054 -54,713 57,365,829 306,796 889.7

2021 20,405,407 20,268,446 136,961 8,779,176 8,777,479 1,697 22,349,344 22,488,002 -138,658 51,533,927 365,177 987.9

2022 21,416,977       21,353,362  -34,588 9,312,902 9,343,439 -26,243 23,233,938 23,916,464  48,348 54,748,061 568,783 1012.3

2023 27,499,579       27,719,635  -220,056 9,178,891 9,192,586 -13,695 27,041,408 27,307,857  -266,449 67,149,007 641,968 851.6

2024 24,483,716 24,504,692 -20,976 7,867,855 7,911,082 -43,227 22,311,514 22,452,245 -140,731 54,850,347 501,649 906.3

2025 522,335 560,248 -37,913 187,355 174,975 12,380 576,715 551,182 25,533 1,286,405 583,072 885.8

Jan 522,335 560,248 -37,913 187,355 174,975 12,380 576,715 551,182 25,533 1,286,405 583,072 885.8

20/12/24 163,460 160,045 3,415 37,524 42,228 -4,704 113,949 112,660 1,289 314,933 725,056 883.4

23/12/24 284,858 287,399 -2,541 43,969 41,298 2,671 122,420 122,550 -130 451,247 820,799 900.0

24/12/24 349,799 347,053 2,746 34,012 31,063 2,949 67,648 73,343 -5,695 451,459 904,606 903.9

25/12/24 65,163 57,440 7,723 18,687 19,709 -1,022 51,814 58,515 -6,701 135,664 718,114 908.4

26/12/24 99,386 102,419 -3,033 22,077 21,286 791 46,229 43,987 2,242 167,692 620,026 906.5

27/12/24 150,392 119,958 30,434 43,739 51,660 -7,921 100,369 122,882 -22,513 294,500 649,246 905.4

30/12/24 64,778 62,383 2,395 18,642 20,921 -2,279 59,457 59,573 -116 142,877 501,649 906.3

02/01/25 88,031 114,438 -26,407 31,231 28,099 3,132 104,430 81,155 23,275 223,692 547,956 892.1

03/01/25 93,626 65,655 27,971 19,025 23,316 -4,291 64,999 88,679 -23,680 177,650 541,875 896.3

06/01/25 69,029 78,360 -9,331 29,052 25,530 3,522 83,360 77,551 5,809 181,441 532,410 889.8

07/01/25 114,869 96,621 18,248 35,877 41,770 -5,893 101,811 114,166 -12,355 252,557 563,999 904.3

08/01/25 68,591 96,538 -27,947 26,772 22,391 4,381 97,375 73,809 23,566 192,738 550,643 900.5

09/01/25 88,189 108,636 -20,447 45,398 33,869 11,529 124,740 115,822 8,918 258,327 583,072 885.8

Foreign Investors Local Institutions Local Individuals Proprietary Trading

Local Institutions Local IndividualsForeign Investors
Date

Date

Total
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RIGHTS & BENEFITS 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Excluding Dividend
Stock D/P (%) Close DPS Unit PD XD Type Operation Period

TSC 5.23% 15.30 0.8 Baht 21/02/2025* 31/01/2025 Cash 01/10/2023 - 30/09/2024

METCO 4.56% 175.50 8 Baht 21/02/2025 06/02/2025 Cash 01/10/2023 - 30/09/2024

STI 2.00% 3.00 0.06 Baht 25/02/2025* 04/02/2025 Cash 01/10/2023 - 30/09/2024

KTIS 1.82% 2.74 0.05 Baht 17/02/2025 31/01/2025 Cash 01/10/2023 - 30/09/2024

Excluding Right
Alloted Ratio

Date Shares (Holding : New)

24CS 08/11/2024 Warrant 194,000,000   2.5 : 1 0 1/17/2025 -

24CS 08/11/2024 Warrant 48,500,000   10 : 1 0 1/17/2025 -

NVD 12/12/2024 Common 310,635,108   5 : 1 1.30  Baht 1/30/2025 19/02/2025 - 25/02/2025

Rights forStock Subscription PeriodXRPrice

Excluding Exercise
Stock XE Notification Period Exercise Period Exercise Price Unit Ratio (Warrant : Common)

TGE-W1 2/5/2025 13/02/2025 - 27/02/2025 28/02/2025 - 28/02/2025 1 Baht    1 : 1
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SECURITIES MET MARKET SURVEILLANCE CRITERIA / C SIGN / TEMPORARY TRADING 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: The Stock Exchange of Thailand 

SET may impose stricter trading regulations on certain stocks provided that they are excessively speculated and considered not commensurate to their fundamentals. Such requirements are as follows: (1) “Cash 

Balance” means that investors are required to pay the full amount in cash prior to place their buy order on the security; (2) “Excluded from Credit Limit” means that investors cannot use the security as collateral for 

calculation of credit line in all types of trading account; and (3) “Prohibit Net Settlement” means that investors cannot offset their bought amount with sold amount of the security on the same day. 

  

    Measures Securities Trading Causes Start Date End Date

AKS CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 16/08/18 -

ANI CF (Caution - Free Float) Cash Balance Free Float does not meet the requirement 05/06/24 -

B52 CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 29/02/24 -

CHO CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 17/05/24 -

CHO-W4 CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 16/07/24 -

CIMBT CF (Caution - Free Float) Cash Balance Free Float does not meet the requirement 05/06/24 -

CITY CB (Caution - Business) Cash Balance Yearly operating revenue < THB 100 million (SET) or < THB 50 million (mai) 01/10/24 -

CMO CS (Caution - Financial Statements) Cash Balance The auditor has issued a disclaimer of opinion / conclusion. 16/05/24 -

COMAN CS (Caution - Financial Statements) Cash Balance SEC has notified the company to rectify financial statements 05/11/24 -

DIMET CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 04/03/24 -

EE CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 28/02/24 -

EE-W1 CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 28/02/24 -

EFORL CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 17/11/21 -

EFORL-W6 CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 10/06/22 -

EMC CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 18/05/22 -

EMC-W7 CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 27/06/24 -

GGC CF (Caution - Free Float) Cash Balance Free Float does not meet the requirement 05/06/24 -

GLAND CF (Caution - Free Float) Cash Balance Free Float does not meet the requirement 05/06/24 -

GLOCON CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 05/03/24 -

GRAMMY CF (Caution - Free Float) Cash Balance Free Float does not meet the requirement 05/06/24 -

GRAND CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 14/11/24 -

GTV CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 15/08/24 -

HYDRO CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 01/03/19 -

HYDRO-W2 CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 20/02/24 -

ITD CS (Caution - Financial Statements) Cash Balance The auditor has issued a disclaimer of opinion / conclusion. 01/04/24 -

JCKH CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 03/03/22 -

KC CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 19/05/22 -

KGEN Securities Met Market Surveillance Criteria Excluded from credit limit and Cash Balance Market Surveillance Measure List 17/12/24 06/01/25

KGEN-W2 Securities Met Market Surveillance Criteria Excluded from credit limit and Cash Balance Market Surveillance Measure List 17/12/24 06/01/25

KWI CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 16/08/23 -

LRH CF (Caution - Free Float) Cash Balance Free Float does not meet the requirement 05/06/24 -

MATCH CF (Caution - Free Float) Cash Balance Free Float does not meet the requirement 05/06/24 -

MILL CS (Caution - Financial Statements) Cash Balance The auditor has issued a disclaimer of opinion / conclusion. 17/05/24 -

NATION CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 14/12/18 -

NATION-W4 CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 14/12/23 -

NEP CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 14/08/18 -

NEWS CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 15/08/18 -

NFC CF (Caution - Free Float) Cash Balance Free Float does not meet the requirement 05/06/24 -

NOK Temporary Trading Cash Balance Securities' trading allowed temporarily before delisting 27/12/24 08/01/25

NRF CS (Caution - Financial Statements) Cash Balance SEC has notified the company to rectify financial statements 23/12/24 -

NWR CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 16/08/24 -

PMTA CF (Caution - Free Float) Cash Balance Free Float does not meet the requirement 05/06/24 -

PRG CF (Caution - Free Float) Cash Balance Free Float does not meet the requirement 05/06/24 -

PRG-W2 CF (Caution - Free Float) Cash Balance Free Float does not meet the requirement 05/06/24 -

PRG-W3 CF (Caution - Free Float) Cash Balance Free Float does not meet the requirement 05/06/24 -

PRG-W4 CF (Caution - Free Float) Cash Balance Free Float does not meet the requirement 17/06/24 -

PRG-W5 CF (Caution - Free Float) Cash Balance Free Float does not meet the requirement 16/12/24 -

PRO Temporary Trading Cash Balance Securities' trading allowed temporarily before delisting 27/12/24 08/01/25

PTECH CF (Caution - Free Float) Cash Balance Free Float does not meet the requirement 05/06/24 -

ROH CF (Caution - Free Float) Cash Balance Free Float does not meet the requirement 05/06/24 -

SABUY CB (Caution - Business) Cash Balance The company has defaulted on debt payment to financial institution. 18/11/24 -

SDC CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 27/02/23 -

STHAI Temporary Trading Cash Balance Securities' trading allowed temporarily before delisting 27/12/24 08/01/25

STOWER CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 05/03/20 -

TNL CF (Caution - Free Float) Cash Balance Free Float does not meet the requirement 05/06/24 -

TR CF (Caution - Free Float) Cash Balance Free Float does not meet the requirement 03/09/24 -

TRC CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 17/11/20 -

TSI CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 18/08/20 -

TSR CS (Caution - Financial Statements) Cash Balance The auditor has issued a disclaimer of opinion / conclusion. 17/05/24 -

TSR-W2 CS (Caution - Financial Statements) Cash Balance The auditor has issued a disclaimer of opinion / conclusion. 17/05/24 -

UMS CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 16/08/18 -

UOBKH CF (Caution - Free Float) Cash Balance Free Float does not meet the requirement 05/06/24 -

W CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 16/11/22 -

W-W6 CB (Caution - Business) Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 02/02/24 -

ZAA CF (Caution - Free Float) Cash Balance Free Float does not meet the requirement 05/06/24 -
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเก่ียวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุม่บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูใดๆ ท่ีอ้างถึง LHFG ในรายงานนี ้มีวตัถปุระสงค์
เพียงเพื่อใช้ในการเปรียบเทียบกบัหลกัทรัพย์อ่ืนๆ เท่านัน้  

ข้อมลูต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ตาม 
บริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแก้ไข
เพิ่มเติมข้อมลูต่างๆ โดยไมต้่องบอกกลา่วลว่งหน้า  

รายงานนีจ้ดัสง่ให้แก่เฉพาะบคุคลท่ีก าหนด ห้ามมิให้มีการท าซ า้ ดดัแปลง สง่ต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พิมพ์ซ า้ หรือแสวงหาประโยชน์ในเชิง
พาณิชย์ไมว่า่ในลกัษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของ LH Bank อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์
ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก็้ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอยา่งรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไมรั่บผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะห์หลกัทรัพย์ท่ีเราจดัท ามีการให้ค าแนะน าและใช้สญัลกัษณ์เก่ียวกบัหลกัทรัพย์หลายอยา่ง ในสว่นนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักลา่วโดยสงัเขปเพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายวา่ค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอยา่งไร 

RATING คือ “ค าแนะน าด้านปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในระยะ 12 เดือนข้างหน้า โดยอิงสว่นต่างของราคาหุ้น
กบัมลูค่ายติุธรรม (FAIR VALUE) แบง่เป็น 5 ขัน้ ได้แก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุ้นมีสว่นต่างจากมลูค่ายติุธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีสว่นต่างจากมลูค่ามากกวา่ 5% แต่ไมถ่ึง 15%, (3) HOLD=ราคามีสว่นต่างจากมลูค่าน้อยกวา่ 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแล้ว แต่ยงัมีปัจจยัหนนุให้ราคาปรับตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=ราคาหุ้นขึน้เกินมลูค่าแล้ว 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอยา่งเพียงพอท่ีจะท าให้ราคาหุ้นปรับตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าด้านกลยทุธ์” ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึง่ได้มาจากการประเมิน 2 ด้าน คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจ” (ATTRACTIVENESS) แบง่เป็น 3 ระดบั คือ WEAK=อ่อนแอ, NEUTRAL=เป็นกลาง และ 
STRONG=แข็งแรง เราใช้ RATING ท่ีประเมินโดยนกัวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐาน ซึง่เป็นตวัชีว้ดัทางด้านความเห็น (OPINION-BASED METRIC)  

สว่น QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุ้น” (ROBUSTNESS) หรือ “คณุภาพของแนวโน้ม” (TREND QUALITY) ซึง่ได้
จากการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบง่ตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโน้มขึน้, BOAR=แนวโน้มทรงตวั/คอ่นข้างไร้ทิศทาง และ BEAR=แนวโน้มลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได้ ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ์ ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ์ มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุ้นต ่ากวา่มลูค่ามาก และราคามีแนวโน้มขึน้ ควรเข้า
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกล้จะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโน้มปรับตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยูใ่นระดบัแพง แต่มีโอกาสท่ีจะปรับขึน้
ต่อได้ แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยูต่ ่ากวา่มลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโน้มทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได้, WBUY=WEAK BUY=ราคาอยู่
ในระดบัต ่ากวา่มลูค่าแล้ว แต่มีปัจจยักดดนัให้ปรับตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกล้จะเต็มมลูค่าแล้ว และมีแนวโน้มทรง
ตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยูใ่นระดบัเกินมลูค่า และมีแนวโน้มทรงตวั ควรจบัตาใกล้ชิด/เพิ่มความระมดัระวงั แนะน าให้ทยอยลดการ
ลงทนุ, SELL=ราคาใกล้เต็มมลูค่า และมีแนวโน้มลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมลูค่าและมีแนวโน้มลง แนะน าให้เปลี่ยนตวัเลน่  

ส าหรับค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ในระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุม่ธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทนุสงู
กวา่น า้หนกัดชันี คาดให้ผลตอบแทนสงูกวา่ตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทนุน้อยกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนต ่ากวา่ตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุ้นต่างๆ อยา่งง่ายๆ เราได้ใช้สญัลกัษณ์ความน่าสนใจของหุ้นเป็นจ านวนดาว (STAR 
RATING) ซึง่ STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห์ 3 ด้าน คือมาจาก RATING ทางด้านพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ด้านเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และด้านกลยทุธ์ SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุ้น XYZ มีค าแนะน าด้านพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าด้านเทคนิคเป็น BOAR และมีค าแนะน าด้านกลยทุธ์ระดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให้ STAR RATING ของหุ้น XYZ เท่ากบั เป็นต้น 
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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

ส าหรับเคร่ืองชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ท่ีเราได้แสดงตวัเลขไว้ในหน้า 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัได้เปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเร่ือง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒัน์ทางด้านดชันีชีว้ดัความคืบหน้า
การป้องกนัการมีสว่นเก่ียวข้องกับการทจุริตคอร์รัปชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไว้ด้วย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักลา่ว ก าหนดสญัลกัษณ์และความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 
60-69  ดีพอใช้ (SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากวา่ 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) บริษัทได้รับการรับรองเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบติัในการต่อต้านทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) บริษัทได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วม CAC 
ไมเ่ปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไมม่ีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไมไ่ด้ประกาศเจตนารมณ์เป็นแนวร่วม CAC หรือไมม่ีนโยบายในเร่ืองนี ้

การจดัอนัดบัดงักลา่วเป็นผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏเท่านัน้ ซึง่อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมื่อข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยข้อมลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของการ
ประเมินดงักลา่วแต่อยา่งใด  

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI

DI

 > DI


DI

 < DI



Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


