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ฝ่ามรสมุเศรษฐกิจด้วยกองทนุ Health Care   

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 ปีที่ผ่านมากลุ่ม Health Care มีผลงานเด่นกว่ากลุ่มอ่ืนๆ หากอิงข้อมลูจาก MSCI ACWI Health Care 
Index ซึ่งลงทนุหุ้น Health Care ทัว่โลก ในปี  2021 พบว่าให้ผลตอบแทน +20.3% สงูกว่ากองทนุหุ้นโลกที่ 
+18.5% โดยได้แรงหนุนจากจ านวนผู้ สูงอายุที่เพิ่มขึน้ และแพร่ระบาดของโควิดที่มีการกลายพันธ์อย่าง
ตอ่เน่ือง และมีผู้ติดเชือ้จ านวนมากในชว่ง 2 ปีที่ผ่านมา  

 ประชากรผู้ สูงอายุเพ่ิมข้ึนอย่างมีนัยส าคัญ ข้อมลูจาก UN พบว่าสัดส่วนจ านวนประชากรผู้สงูอายตุ่อ
ประชากรทัว่โลกเพ่ิมขึน้อย่างมีนัยส าคญั (รูปที่ 1) จากการที่คนรุ่นใหม่มีบุตรน้อยลง และอายุขัยเฉลี่ยของ
ประชากรที่ยืนยาวขึน้จากการหนัมาใส่ใจในสขุภาพของประชาชน  และเทคโนโลยีทางการแพทย์ที่ก้าวหน้า
มากขึน้ สอดคล้องกับค่าใช้จ่ายด้านสขุภาพเฉลี่ยต่อประชากรทัว่โลกที่เพ่ิมขึน้ต่อเน่ือง (รูปที่ 2) นอกจากนี ้
UN ยงัคาดการณ์วา่ทัง้จ านวน และสดัสว่นจ านวนผู้สงูอายตุอ่ประชากรทัว่โลกจะเพิ่มขึน้อีกมากในอนาคต  

 เป็นหุ้นทีท่นทานต่อภาวะเงนิเฟ้อและเศรษฐกิจถดถอย จากรูปด้านบน จะเห็นวา่ในชว่ง 10 ปีที่ผ่านมา 
อตัราผลตอบแทนของ MSCI ACWI Health Care Index กบัอตัราเงินเฟ้อโลก มีความสมัพนัธ์กนัค่อนข้างสูง 
และจากรูปที่ 3 ซึง่แสดงผลตอบแทนของ MSCI ACWI Health Care Index กบั GDP โลก พบวา่กลุม่ Health 
Care มีผลการด าเนินงานเป็นบวก และให้ผลตอบแทนสงูกวา่อตัราเติบโตของ GDP โลกเกือบทกุปี แม้ในชว่ง
ที่ GDP ติดลบ เช่น ปี 2020 ก็ยงัให้ผลตอบแทนเป็นบวก เน่ืองจากเป็นหนึ่งในปัจจัยสี่ในการด ารงชีวิตของ
มนษุย์  

 ผลตอบแทนทีป่รับความเส่ียงแล้วโดดเด่น รูปที่ 4 แสดงความสมัพนัธ์ระหวา่งความเสี่ยง (แกนนอน) กบั
อัตราผลตอบแทน (แกนตัง้) ของกองทุนหุ้นทั่วโลกและราย Sector พบว่ากองทุนหุ้นกลุ่ม Health Care มี
อตัราผลตอบแทนที่ปรับความเสี่ยงแล้วสงูที่สดุหรือมีอตัราส่วนความสี่ยงตอ่อตัราผลตอบแทน (Coefficient 
of Variation) ต ่าที่สดุในกลุม่  

 กองทุนที่น่าสนใจ ด้วยปัจจัยที่กล่าวมา เราจึงมองว่าการมีกองทุนหุ้นกลุ่ม Health Care ในพอร์ตน่าจะ
ช่วยเพ่ิมโอกาสในการสร้างอตัราผลตอบแทนเพ่ิมให้ portfolio ได้ โดยเฉพาะในยามที่ทัว่โลกเผชิญกับภาวะ
เงินเฟอ้, เศรษฐกิจถดถอย และมีโรคอบุตัิใหมเ่กิดขึน้ตลอดเวลา โดยกองทนุที่น่าสนใจ ได้แก่ KFHEALTH-A,  
K-GHEALTH  และ  KFHHCARE-A 
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       2: Health Expenditure Per Capita
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MSCI ACWI Health Care Index Returns vs World Inflation

Inflation MSCI ACWI Health Care Index (RHS)
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       3: MSCI ACWI Health Care Index Returns vs World GDP Growth

World GDP MSCI ACWI Health Care Index

FIXED INCOME

Closing Price Change %Chg

US     

US 2 yr 3.24               0.16          5.21%

US 10 yr 3.24               0.13          4.80%

THAI

THAI 2 yr 1.64               (0.03)         -1.65%

THAI 10 yr 2.49               (0.03)         -1.33%

EQUITY

US Closing Price Change %Chg

DJIA 32,803.47      76.65        0.23%

NASDAQ 12,657.55      (63.03)       -0.50%

S&P500 4,145.19        (6.75)         -0.16%

ASIA

China 4,156.91        55.37        1.35%

Hong Kong 20,201.94      27.90        0.14%

India 58,387.93      89.13        0.15%

Japan 28,232.71      56.84        0.20%

Korea 2,480.17        (10.63)       -0.43%

SETI 1,601.09        2.34          0.15%

Vietnam 1,252.74        (1.41)         -0.11%

EUROPE

France 6,472.35        (41.04)       -0.63%

Germany 13,573.93      (88.75)       -0.65%

UK 7,439.74        (8.32)         -0.11%

ALTERNATIVE INVESMENT

Closing Price Change %Chg

Brent Crude Oil 94.15             (0.77)         -0.81%

Gold Spot 1,774.04        (0.06)         0.00%

US Dollar Index 106.76           0.11          0.10%

All data are updated to 07:39am Bangkok time approximately.

Source: Aspen Graphics, Thaibma
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กองทนุที่น่าสนใจ   
GLOBAL HEALTH CARE EQUITY      

KFHEALTH-A | ACTIVE | KSAM | MORNINGSTAR RATING  

 นโยบายลงทุน: ลงทนุใน JPMorgan Funds–Global Healthcare Fund, Class C (acc)-USD (กองทนุหลกั) 
โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไมน้่อยกวา่ 80% ของ NAV 

 เงนิปันผล: ไมจ่า่ย 
 กลยุทธ์:  Active management 
 ระดับความเส่ียง: 7 (กองทนุรวมหมวดอตุสาหกรรม) 
 นโยบายค่าเงนิ: ป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ 
 Total Expense Ratio: 0.997% 
 ระยะเวลารับเงนิค่าขายคืน: T+5 
 Top Holdings: United Health Group, AbbVie, Eli Lilly, Thermo Fisher Scientific และ AstraZeneca 
 

K-GHEALTH | ACTIVE | KASSET | MORNINGSTAR RATING   
 นโยบายลงทุน: ลงทนุใน JPMorgan Funds–Global Healthcare Fund, Class A (acc)-USD (กองทนุหลกั) 

โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไมน้่อยกวา่ 67% ของ NAV 
 กลยุทธ์: Active management 
 เงนิปันผล: จา่ย 
 ระดับความเส่ียง: 6 (กองทนุรวมตราสารทนุ) 
 นโยบายค่าเงนิ: ป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนบางสว่น 
 Total Expense Ratio: 1.4164% 
 ระยะเวลารับเงนิค่าขายคืน: T+4  
 Top Holdings: United Health Group, AbbVie, Eli Lilly, Thermo Fisher Scientific และ AstraZeneca 
 

KFHHCARE-A | ACTIVE | KSAM | MORNINGSTAR RATING  

 นโยบายลงทุน: ลงทนุใน JPMorgan Funds–Global Healthcare Fund, Class C (acc)-USD (กองทนุหลกั) 
โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไมน้่อยกวา่ 80% ของ NAV 

 เงนิปันผล: ไมจ่า่ย 
 กลยุทธ์:  Active management 
 ระดับความเส่ียง: 7 (กองทนุรวมหมวดอตุสาหกรรม) 
 นโยบายค่าเงนิ: ป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนทัง้หมดหรือเกือยทัง้หมด 
 Total Expense Ratio: 1.0349% 
 ระยะเวลารับเงนิค่าขายคืน: T+5 
 Top Holdings: United Health Group, AbbVie, Eli Lilly, Thermo Fisher Scientific และ AstraZeneca 
 

 
 
 

 
 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือเผ ยแพร่ข้อมลูเก่ียวกบัการลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึ่งในกลุม่บริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูตา่งๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ แตบ่ริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว  
การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุม่ LHFG อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อน
การลงทนุ บริษัทไมร่ับผิดชอบตอ่ความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

KFHEALTH-A

6m 12m 36m

Return 9.4% 2.6% 17.2%

Voltality 24.6% 21.9% 22.4%

Max Drawdown -15.3% -16.3% -22.8%

Expense Ratio 1.0% 1.0% 1.0%

S our c e : M or ni ngst a r t ha i l a nd a s of  1/ 0 8 / 2 5 6 5

K-GHEALTH

6m 12m 36m

Return 2.9% -5.3% 12.0%

Voltality 26.5% 22.8% 23.6%

Max Drawdown -19.1% -19.7% -27.9%

Expense Ratio 1.4% 1.4% 1.4%

S our c e : M or ni ngst a r t ha i l a nd a s of  1/ 0 8 / 2 5 6 5

KFHHCARE-A

6m 12m 36m

Return 1.1% -5.9% 11.2%

Voltality 26.1% 22.5% 22.9%

Max Drawdown -19.0% -20.3% -26.5%

Expense Ratio 1.0% 1.0% 1.0%

S our c e : M or ni ngst a r t ha i l a nd a s of  1/ 0 8 / 2 5 6 5


