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                                เตรียมพร้อมโตอย่างมีคุณภาพในปี 65 

 ยังเน้นกลยุทธ์ท ำงบดุลให้แข็งแกร่ง ไม่รุกขยำยสินเช่ือในภำวะเศรษฐกิจเปรำะบำง   
 ค่ำใช้จ่ำยพิเศษในกำรควบรวมยังกดดัน ผลประกอบกำร 2H64  
 เช่ือ cost synergy ที่เกิดข้ึน+กำรเตรียมตัวพร้อมรับเศรษฐกิจฟ้ืนปี 65 จะช่วยลด cost to income และหนุน

ก ำไรปี 65 โตก้ำวกระโดด 
 แนะน ำ “ทยอยซื้อ” เพ่ือลงทุนระยะยำว 

ประเดน็การลงทนุ 
 ยังเน้นกลยุทธ์ท ำงบดุลให้แข็งแกร่ง ไม่รุกขยำยสินเช่ือในภำวะเศรษฐกิจเปรำะบำง เตรียมพร้อม

รับกำรเติบโตปี 65   ผู้บริหารเช่ือ synergy ที่เกิดจากการควบรวมมี 3 อย่างคือ 1) Revenue Synergy ซึ่งอาจจะ
ยงัไม่เกิดในภาวะเศรษฐกิจที่ได้รับผลกระทบจากวิกฤติโควิดที่รุนแรงในปัจจบุนั ขณะที่ 2) balance sheet synergy 
+3) cost synergy ซึ่งต้องท าให้ได้ดีในภาวะเศรษฐกิจแบบนี ้ล่าสดุการควบรวมธนาคาร ปรับลดคนและลดจ านวน
สาขา  ท าให้ประหยัดสถานที่ ต้นทุนเช่าไปได้ค่อนข้างมาก ขณะที่ไม่รุกปล่อยสินเชื่อใหม่ในสภาวะเศรษฐกิจที่
เปราะบาง ลดความเสี่ยงให้กับงบดลุ ปัจจบุนัก าลงัหาทางออกผลิตภณัฑ์ที่ตอบโจทย์ให้กับลกูค้า พร้อมทัง้มีแผน
แยกหนีเ้สีย (BAD BANK) ออกไปอยู่ที่ บริษัทบริหารสินทรัพย์พหลโยธิน (PAMCO) เพื่อให้จัดการบริหารหนีเ้สีย
อยา่งมีประสิทธิภาพ พร้อมกนันีมี้แผนจะออกหุ้นกู้ที่ PAMCO เพื่อเป็นทนุในการด าเนินงานประหยดัต้นทนุมากกว่า
มาใช้เงินทุนผ่าน TTB ซึ่งจะท าให้ประหยัดต้นทุน FIDF cost ไปราว 0.23-0.46 bps. ปัจจุบัน TTB พยายามลด
ต้นทนุให้ได้มากที่สดุ + ท าตวัให้แข็งแรง เช่ือวิกฤติยืดเยือ้ถึงปลายปี และจะดีขึน้ปี 65 ซึ่งถึงเวลานัน้ TTB จะพร้อม
รับการเติบโตหลงัเศรษฐกิจฟื้น ส าหรับเร่ืองเงินปันผลระหว่างกาล มีโอกาสที่ TTB จะไม่จ่ายเพราะต้องการสร้าง
เงินกองทนุที่แข็งแกร่งรองรับความไมแ่น่นอนในอนาคต 

 ค่ำใช้จ่ำยพิเศษในกำรควบรวมยังกดดัน ผลประกอบกำร 2H64 แม้กระบวนกำรควบรวมเสร็จ 5 ก.ค.64   
ตำมแผน กระบวนการควบรวม TBANK + TMB ส าเร็จเม่ือวนัที่ 5 ก.ค.64 ตามแผนที่ตัง้ไว้ โดยเป็นการรวมระบบ
ธนาคารเป็นที่เรียบร้อย และล่าสดุได้เปลี่ยนชื่อจากธนาคารทหารไทย (TMB) เป็นธนาคารทหารไทยธนชาต (TTB) 
ทัง้นีก้ารควบรวมดงักลา่วมี Integration cost ราว 3 พนัลบ. ซึ่งทยอยเข้าตัง้แต่ 1H64 แต่ยงัล่าช้ากวา่ก าหนด ท าให้
ยังเหลืออีกราว 1.5 พันลบ. ซึ่งจะบันทึกใน 2H64 ทัง้นีจ้ะเป็นค่าใช้จ่ายการตลาดในการ rebranding การแนะน า
ผลิตภณัฑ์ใหมร่วมถึงการโอนสิทธิหลกัประกัน ซึง่จะจบในปีนี ้โดยปี 65 ท าให้คา่ใช้จา่ยด าเนินงานกลบัมาอยู่ระดบั
ที่ควรจะเป็น ซึง่คาดวา่จะลดลงได้ในระดบัหนึ่ง  

 ในเบื้องต้นยังคงประมำณกำรก ำไรปี 64 โต 7.8% YoY และโตก้ำวกระโดดในปี 65  ทัง้นีก้ าไร 1H64 คิดเป็น 
49% ของประมาณการก าไรทัง้ปีของเรา แม้ภาวะเศรษฐกิจยงักดดนัหนกัใน 2H64 ซึง่จะกดดนัรายได้ และคา่ใช้จา่ย
ด าเนินงานยงัถกูกดดนับางสว่นจาก integration cost ในชว่ง 2H64  แตเ่ชื่อวา่การบริหารจดัการต้นทนุและคา่ใช้จา่ย
อยา่งมีประสิทธิภาพมากขึน้หลงัการควบรวมธนาคารส าเร็จ จะท าให้ TTB ยงัมีก าไรทัง้ปี 64 ราว 10,902 ลบ.เพิ่มขึน้ 
7.8% YoY อยา่งไรก็ดี เราคาดวา่วิกฤติโควิดน่าจะคลี่คลายลงสิน้ปีนีถ้ึงต้นปีหน้า และภาวะเศรษฐกิจจะกลบัมาฟื้น
ตัวดีขึน้ ท าให้เชื่อว่าก าไรปี 65 จะเพิ่มขึน้สูงถึง 43.5% YoY เพราะเร่ิมเห็นรายได้ที่เพิ่มขึน้จากการควบรวม  
(Revenue Strategy) ขณะที่คา่ใช้จา่ยการด าเนินงานและส ารองน่าจะลดลงสูร่ะดบัปกติ ดนัก าไรโตได้  

       ค าแนะน า 
 แนะ “ทยอยซ้ือเพ่ือลงทุนระยะยำว”   เราเชื่อมั่นว่า TTB น่าจะมาถูกทาง ที่ใช้กลยุทธ์ไม่รุกขยายสินเชื่อใน

ภาวะเศรษฐกิจเปราะบาง การรุกขยายสินเช่ือในช่วงการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจน่าจะเป็นสิ่งที่ดีกว่า แต่ระยะสัน้จะยงั
ไมเ่ห็นการเติบโตของก าไรมากนกัในปีนีข้อง TTB จงึแนะน า “เปลี่ยนตวัลงทนุ” ไปซือ้ KBANK กบั TISCO ที่ยงัมีการ
เติบโตของก าไรที่สูงในปีนี ้และมีอตัราเงินปันผลที่น่าสนใจ แต่ถ้ามองยาวๆ ถึงปีหน้า TTB ถือเป็นหุ้นธนาคารที่มี
ก าไรเติบโตก้าวกระโดด น่าสนใจ ระยะยาว แนะน าให้ “ทยอยซือ้ลงทนุ”   

ปัจจัยเส่ียง  
 กำรระบำดระลอกใหม่ของโควิด-19 ท ำให้เศรษฐกิจถดถอยลงมำกกว่ำคำด + เกิดหน้ีเสียเพิ่ม

สูงขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ  
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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 96,359

0.95      

Market Capitalization (Btm) 96,359

34%

Foreign Shareholders (Actual / Limit) (%) 28.16% / 49%

YTD Avg Daily Turnover (Btm) 577       

YTD Turnover Ratio (%) 68%

Statistical Beta (Raw/Adjusted) 1.53/1.17

ROE/COE (%) 2020

Constituent

Auditor

Anti-corruption Progress Indicator

MAJOR SHAREHOLDERS as of 30 Apr 2021

ING BANK N.V. 23.02%

บมจ. ทนุธนชาต 21.18%

กระทรวงการคลงั 11.79%

กองทนุรวมวายภุกัษ์ 1 โดย KTAM +MFC 10.44%

บจ.ไทยเอ็นวีดอีาร์ 3.04%

FORECASTS & VALUATION consolidated

Year End 2019 2020 2021F 2022F

Net Interest Income (Btm) 26,865  53,805  54,724  56,193  

Total Revenue (Btm) 39,497  68,429  70,346  72,647  

Net Profit (Btm) 7,222    10,112  10,902  15,643  

EPS (Bt) 0.07      0.10      0.11      0.16      

EPS Growth (%) -37.7% 39.9% 7.8% 43.5%

DPS (Bt) 0.04      0.05      0.05      0.07      

P/E (x) 13.3      9.5        8.8        6.2        

D/P (%) 4.0% 4.5% 4.9% 7.0%

BV (Bt) 2.02      2.12      2.19      2.31      

P/B (x) 0.49      0.47      0.46      0.43      

ROE (%) 4.9% 5.1% 5.2% 7.2%

Source : Company, LHSEC Estimate

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

Par Value (Bt)

Estimated Free Float (%)

ด าเนินธรุกิจธนาคารพาณิชย์เตม็รูปแบบแก่ลกูค้า 3 กลุ่มหลกั คอื ลกูค้า

ธรุกิจขนาดใหญ่ ขนาดกลางและขนาดย่อม และลกูค้ารายย่อย

ขึน้อยู่กับผลการด าเนินงานของธนาคาร และเง่ือนไขตา่งๆ ของกฎหมาย 

รวมถึงความเพียงพอของเงินกองทนุและการจดัสรรเงินส ารองตา่งๆ 

(โดยมีเง่ือนไขเพ่ิมเตมิ)

5.1% / 11.4%

SET50 / SETHD

KPMG Phoomchai Audit Limited

CG Rating Excellent

 Certified
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Statements of Comprehensive Income consolidated
Quarterly Results (Btm) 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 % QoQ % YoY 1H20 1H21 % YoY
Interest income 17,996       17,475       17,244       16,350      16,064      -1.8% -10.7% 37,601   32,414   -13.8%
Interest expenses (4,950)       (4,248)       (3,725)       (3,478)       (3,281)       -5.6% -33.7% (10,542)  (6,759)    -35.9%
Net Interest Income 13,045       13,227       13,519       12,872      12,782      -0.7% -2.0% 27,059   25,654   -5.2%
Net Fee & service income 2,158         2,633         2,970         3,032        2,198        -27.5% 1.9% 4,972     5,230     5.2%
Total Non-NII 3,445         2,907         4,231         3,879        3,005        -22.5% -12.8% 7,486     6,884     -8.0%
Total Revenue 16,490       16,134       17,750       16,751      15,788      -5.8% -4.3% 34,545   32,538   -5.8%
Operating expenses (7,776)       (7,429)       (8,086)       (7,928)       (7,402)       -6.6% -4.8% (16,107)  (15,330)  -4.8%
Pre-provision profit 8,714         8,705         9,663         8,823        8,386        -5.0% -3.8% 18,438   17,209   -6.7%
Provision/Expected Credit Loss (4,972)       (6,863)       (8,237)       (5,480)       (5,491)       0.2% 10.4% (9,732)    (10,971)  12.7%
Corporate tax (724)          (301)          (258)          (653)          (472)          -27.7% -34.8% (1,665)    (1,125)    -32.4%
Net Profit 3,095         1,619         1,235         2,782        2,534        -8.9% -18.1% 7,258     5,316     -26.8%
EPS (Bt) 0.03           0.02           0.01           0.03          0.03          -8.9% -18.2% 0.08       0.06       -26.8%

Statements of Comprehensive Income
Yearly Results (Btm) 2018 2019 2020 2021F 2022F
Interest income 35,128    39,837          72,321        71,760        73,689        
Interest expense (10,632)   (12,972)         (18,515)       (17,037)       (17,496)       
Net Interest Income 24,497    26,865          53,805        54,724        56,193        
Net Fee & services income 9,338      8,098            10,575        11,421        11,992        
Total Non-NII 23,482    12,632          14,623        15,622        16,454        
Total Revenue 47,978    39,497          68,429        70,346        72,647        
Operating expenses (17,475)   (20,674)         (31,623)       (33,204)       (34,864)       
Pre-provision profit 30,504    18,822          36,806        37,142        37,783        
Provision (16,100)   (10,337)         (24,831)       (23,680)       (18,470)       
Corporate tax (2,866)     (1,588)           (2,223)         (2,558)         (3,670)         
Net Profit 11,601    7,222            10,112        10,902        15,643        
EPS (Bt) 0.26        0.07              0.10            0.11            0.16            

Statements of Financial Position consolidated
Year End (Btm) 2018 2019 2020 2021F 2022F
Interbanks 113,522  236,311        211,185      229,833      239,026      
Investments 73,477    166,265        134,351      139,293      144,864      
Gross loans 685,707  1,392,225     1,392,925   1,392,925   1,448,642   
Net loans 654,040  1,348,630     1,348,480   1,344,605   1,406,746   
Total assets 891,713  1,864,678     1,808,332   1,819,453   1,900,588   
Interbanks 64,267    86,626          75,909        96,964        104,401      
Deposits 649,568  1,398,112     1,373,408   1,373,408   1,428,344   
BE & Debentures 35,124    108,835        88,965        88,965        88,965        
Total liabilities 792,934  1,669,870     1,603,582   1,608,024   1,677,990   
Paid-up capital 41,659    91,541          91,589        91,589        91,589        
Total shareholders' equity 98,779    194,807        204,750      211,429      222,598      

Key Financial Ratios consolidated
Yearly Results (%) 2018 2019 2020 2021F 2022F
% Yield on earning assets 4.16% 2.99% 4.09% 4.10% 4.10%
% Cost of funds -1.46% -1.11% -1.18% -1.10% -1.10%
Spread 2.70% 1.88% 2.91% 3.00% 3.00%
NIM 2.90% 2.01% 3.05% 3.13% 3.13%
Cost to income ratio -36.4% -52.3% -46.2% -47.2% -48.0%
% NPLs / Gross loans 2.76% 2.35% 2.50% 2.63% 2.70%
Coverage ratio 151.8% 120.5% 131.2% 119.5% 101.1%
Credit cost -2.42% -0.99% -1.78% -1.70% -1.30%
BV (Bt) 2.25        2.02              2.12            2.19            2.31            
ROE 12.30% 4.92% 5.06% 5.24% 7.21%
ROA 1.34% 0.52% 0.55% 0.60% 0.84%

Key Growth Drivers consolidated
Yearly Results (%) 2018 2019 2020 2021F 2022F
Loan to deposit 105.6% 99.6% 101.4% 101.4% 101.4%
% Loan growth 6.58% 103.03% 0.05% 0.00% 4.00%
Net fee income growth -11.8% -13.3% 30.6% 8.0% 5.0%
Non-NII growth 84.8% -46.2% 15.8% 6.8% 5.3%
OPEX growth -1.8% 18.3% 51.0% 5.0% 5.0%
PPOP growth 55.3% -38.3% 95.5% 0.9% 1.7%
Net profit growth 33.6% -37.7% 40.0% 7.8% 43.5%
Source : Company, LHSEC Estimate
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเท่านัน้ มิใช่
การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุม่บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHBANK”) ข้อมลูใดๆ ท่ีมีการอ้างอิงถึง LHBANK ในรายงานนี ้
มีวตัถปุระสงค์เพียงเพื่อใช้ในการเปรียบเทียบกบัหลกัทรัพย์อ่ืนๆ เท่านัน้  

ข้อมลูต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ตาม 
บริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแก้ไข
เพิ่มเติมข้อมลูต่างๆ โดยไมต้่องบอกกลา่วลว่งหน้า  

รายงานฉบบันีจ้ดัสง่ให้แก่เฉพาะบคุคลท่ีก าหนด ห้ามมิให้มีการท าซ า้ ดดัแปลง สง่ต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พิมพ์ซ า้ หรือแสวงหาประโยชน์
ในเชิงพาณิชย์ไมว่า่ในลกัษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของ LH Bank อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์
ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก็้ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอยา่งรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไมรั่บผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะห์หลกัทรัพย์ท่ีเราจดัท ามีการให้ค าแนะน าและใช้สญัลกัษณ์เก่ียวกบัหลกัทรัพย์หลายอยา่ง ในสว่นนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักลา่วโดยสงัเขปเพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายวา่ค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอยา่งไร 

RATING คือ “ค าแนะน าด้านปัจจยัพืน้ฐาน” โดยพิจารณาจากการคาดการณ์แนวโน้มผลประกอบการในอนาคตของบริษัท แบง่เป็น 5 ขัน้ ตาม
ระดบัอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในรอบระยะ 12 เดือนข้างหน้า ได้แก่ (1) SBUY=STRONG BUY=ให้ผลตอบแทนสงูกวา่ 15%, (2) BUY= 
ให้ผลตอบแทนมากกวา่ 5% แต่ไมถ่ึง 15%, (3) HOLD=ให้ผลตอบแทนน้อยกวา่ 5%, (4) TBUY=TRADING BUY=ราคาหุ้นขึน้เกินกวา่ราคา
เป้าหมายแล้ว หากประเมินจากราคาเป้าหมาย อาจปรับตวัลงได้มากถึง -10% แต่ระยะสัน้ยงัมีปัจจยัขบัเคลื่อนท่ีหนนุให้ราคาหุ้นปรับตวัขึน้
ต่อ ท าให้ยงัสามารถเข้าซือ้เพื่อเก็งก าไรได้, (5) SELL=ราคาหุ้นขาดปัจจยัพืน้ฐานสนบัสนนุอยา่งเพียงพอ คาดวา่อาจท าให้ราคาหุ้นปรับตวัลง
ได้มากกวา่ –10% 

ACTION คือ “ค าแนะน าด้านกลยทุธ์” ตามระบบ TRADEMAP ท่ีเราคิดค้นขึน้ ซึง่ประเมินจาก VALUE และ MOMENTUM ของหลกัทรัพย์นัน้  

VALUE คือ “ความน่าสนใจของราคาหุ้น” (ATTRACTIVENESS) แบง่เป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม และ DEAR=แพง ซึง่อิง
ตาม RATING ท่ีประเมินโดยนกัวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐานนัน่เอง โดย CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

สว่น MOMENTUM คือ “ความแข็งแรงของราคาหุ้น” (ROBUSTNESS) หรือ “คณุภาพของแนวโน้ม” (TREND QUALITY) ซึง่พิจารณาใน 3 
กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว=WEEKLY) แบง่เป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=ขึน้, BOAR=ทรง และ BEAR=ลง  

เมื่อน า VALUE และ MOMENTUM มารวมกนั จะได้ ACTION ตาม MATRIX ข้างลา่ง ซึง่มีค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ 3x3=9 ระดบั ดงันี ้

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 ระดบั มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจมากและมีแนวโน้มแข็งแกร่ง ควร
เข้าซือ้ทนัที, BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจมาก แต่แนวโน้มแกวง่ตวั สามารถทยอยซือ้ได้, WBUY=WEAK BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจ
มาก แต่มีแนวโน้มปรับตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่ออ่อนตวั, ADD=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสม และมีแนวโน้มขึน้ต่อ สามารถลงทนุเพิ่มได้, HOLD=
ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสมและมีแนวโน้มแกวง่ตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสม แต่มีโอกาสลงอีก แนะน าลดการลงทนุลง
บางสว่น, TBUY=TRADING BUY=ราคาอยูใ่นระดบัแพง แต่ยงัมีโอกาสปรับขึน้ต่อได้ แนะน าเพียงแค่ซือ้เก็งก าไร, ALERT=ราคาอยูใ่นระดบั
แพงและมีแนวโน้มไมช่ดัเจน ควรจบัตาใกล้ชิดและเพิ่มความระมดัระวงั, SELL=ราคาอยูใ่นระดบัแพงและมีแนวโน้มลง แนะน าขายทนัที  

ส าหรับค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ในระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในแตล่ะกลุม่ธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทนุ
สงูกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนสงูกวา่ค่าเฉลี่ย (OUTPERFORM), NEUTRAL=ลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงค่าเฉลี่ย และ UNDERWEIGHT=ลงทนุน้อยกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนต ่ากวา่ค่าเฉลี่ย (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุ้นต่างๆ อยา่งง่ายๆ เราได้ใช้สญัลกัษณ์ความน่าสนใจของหุ้นเป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึง่ STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห์ 3 ด้าน คือมาจาก RATING ทางด้านพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ด้านเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และด้านกลยทุธ์ SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุ้น XYZ มีค าแนะน าด้านพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าด้านเทคนิคเป็น BOAR และมีค าแนะน าด้านกลยทุธ์ระดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให้ STAR RATING ของหุ้น XYZ เท่ากบั เป็นต้น 

ในรายงานนีย้งัได้เปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเร่ือง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒัน์ทางด้านดชันีชีว้ดัความคืบหน้า
การป้องกนัการมีสว่นเก่ียวข้องกับการทจุริตคอร์รัปชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนไว้ด้วย  

DEAR FAIR CHEAP

B
U

LL TBUY ADD SBUY

B
O

A
R

ALERT HOLD BUY

B
E

A
R

SELL REDUCE WBUY

VALUE

M
O

M
E

N
T

U
M



วนัศกุร์ที่ 23 กรกฎาคม พ.ศ. 2564 

 
หน้า 4 จาก 4  

 

บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 352 5100 

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักลา่ว ก าหนดสญัลกัษณ์และความหมาย ดงันี ้

CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 
90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 
60-69  ดีพอใช้ (SATISFACTORY) 

   
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากวา่ 50  - - 

ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATORS 

 

 

 

 

 

การจดัอนัดบัดงักลา่วเป็นผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏเท่านัน้ ซึง่อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมื่อข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยข้อมลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ทัง้นี ้
บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของการประเมินดงักลา่วแต่
อยา่งใด  

 

 

ระดบั ความหมาย 
ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) บริษัทได้รับการรับรองเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบติัในการต่อต้านทจุริต (COLLECTIVE 

ACTION COALITION) ของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 
ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) บริษัทได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วม CAC 
ไมเ่ปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไมม่ีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไมไ่ด้ประกาศเจตนารมณ์เป็นแนวร่วม CAC หรือไมม่ีนโยบายในเร่ืองนี ้

 


