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 4Q63F ยังคงมีปัจจัยกดดัน 
 ต้ังใจลดพอร์ตสินเช่ือดอกเบี้ยต ่ำ เน้นคุณภำพลูกหน้ี ลดเงินฝำกต้นทุนสูง ปรับสมดุลงบดุลหลังควบรวม 

ภำยใต้ภำวะเศรษฐกิจชะลอตัว 
 ลูกหน้ีเข้ำมำตรกำรช่วยเหลือยังมีรำว 20% จำกท้ังหมด 40% ของสินเช่ือรวม โดยลูกหน้ี SME ยังน่ำห่วง  
 3Q63 พยำยำมบริหำรจัดกำรหน้ี NPL คำดยังเพ่ิมใน 4Q63-ปีหน้ำ หลังหมดมำตรกำรช่วยเหลือ หำกยังไม่

มีวัคซีน+เศรษฐกิจยังไม่ฟ้ืน 
 ยังคงประมำณกำรก ำไรท้ังปี เช่ือ 4Q63 credit cost ยังกดดันก ำไรอยู่  แนะเพียง “ซื้อเก็งก ำไร” จำกรำคำหุ้น

ทีเ่ทรดเพียง 0.4XBV  ยังชอบ TISCO มำกกว่ำ  เพรำะ ROE +Dividend Yield สูง 

 ประเดน็การลงทนุ 
 ต้ังใจลดพอร์ตสินเช่ือดอกเบ้ียต ่ำ เน้นคุณภำพลูกหน้ี ลดเงินฝำกต้นทุนสูง ปรับสมดุลงบดุลหลัง

ควบรวม ภำยใต้ภำวะเศรษฐกิจชะลอตัว สินเชื่อ 9M63 หดตวัลง 2.1% YTD เป็นความตัง้ใจที่จะลดพอร์ตลง 
เน่ืองจากการชะลอตวัทางเศรษฐกิจ นอกจากนีห้ลงัควบรวมกับ TBANK พยายามปรับพอร์ตสินเช่ือ ลดสินเช่ือที่ให้
อตัราผลตอบแทนต ่า ลดการกระจกุตวัของสินเช่ือ  เลือกและเน้นลกูหนีท้ี่มีคณุภาพ เพ่ือท าให้งบดลุแข็งแกร่งยิ่งขึน้ 
นอกจากนีท้างด้านเงินฝาก ยงัพยายามลดเงินฝากดอกเบีย้สงูของ TBANK ออกไป ท าให้ NIM ออกมาดีขึน้ ส าหรับ
การควบรวมธนาคารผ่านไป 3 ไตรมาส เหลืออีก 3 ไตรมาส ต้องเสร็จใน 1H64 เพื่อใช้สิทธิประโยชน์ทางภาษี ความ
คืบหน้า ลา่สดุยงัเป็นไปตามแผน 

 ลูกหน้ีเข้ำมำตรกำรรับควำมช่วยเหลือยังเหลือรำว 20% จำกท้ังหมดรำว 40% ของสินเช่ือรวม โดย
ลูกหน้ี SME ยังน่ำห่วง ของสินเชื่อรวม ทัง้นีห้ากดเูฉพาะลกูหนีร้ายยอ่ยที่เข้ามาตรการชว่ยเหลือเคยเพ่ิมขึน้ไปถึง 
45%ของยอดสินเชื่อรวม ลา่สดุมาตรการพกัช าระหนีข้องลกูหนีร้ายยอ่ยจบลงเหลือลกูหนีท้ี่ยงัต้องรับความชว่ยเหลือ
ตอ่ราว 10% ที่เหลือสามารถกลบัมาจา่ยได้เป็นปกติ สว่นสินเชื่อธุรกิจที่รับความชว่ยเหลือยงัอยู่ระดบัเดิมที่ 38-39% 
เน่ืองจากมาตรการพกัช าระหนีข้องลกูหนีส้ินเชื่อธุรกิจจะหมดปลายเดือนต.ค.นี ้ซึง่ TMB ยงักงัวลส าหรับลกูหนี ้SME 
อยู่ว่าจะกลบัมาจ่ายช าระปกติได้มากน้อยเพียงใด  ซึ่งหนีเ้สียจากกลุ่มนีน้่าจะเห็นเม่ือค้างช าระ 3 เดือนหลงัหมด
มาตรการพกัช าระหนีร้าวเดือน ม.ค.64  

 3Q63 พยำยำมบริหำรจัดกำรหน้ี NPL เช่ือยังเข้ำมำเพ่ิมใน 4Q63-ปีหน้ำ หลังหมดมำตรกำรช่วยเหลือ หำก
ยังไม่มีวัคซีน+เศรษฐกิจยังไม่ฟ้ืน แม้ TMB จะมีก าไรสุทธิ 3Q63 ที่ลดลงถึง 48% QoQ แต่ก าไรจากการ
ด าเนินงานก่อนการตัง้ส ารอง (PPOP) ยงัคงทรงตวั ทัง้นีเ้ป็นผลจากการตัง้ส ารองที่เพ่ิมขึน้มากโดย 3Q63 มี credit 
cost 199 bps. 9M63 อยู่ที่ 160 bps. ทัง้ปี 63 น่าจะสงูถึงราว 170 bps. โดยใน 3Q63 ยงัมีการขายหนีเ้สียรวมถึง 
write off ไปอีกราว 4 พนัลบ. ได้ ทัง้นีเ้พ่ือรองรับ NPL ที่อาจจะเกิดขึน้ใน 4Q63 และทัง้ปี 64 หลงัมาตรการหยดุพกั
ช าระหนีส้ิน้สดุลง  เชื่อหากยงัไม่มีวคัซีนป้องกนัโควิด-19 เศรษฐกิจอาจยงัไม่ฟืน้ตวั ท าให้อาจมีลกูหนีจ้ านวนหนึ่งที่
ไมส่ามารถจา่ยช าระหนีไ้ด้ตอ่ไป 

 ยังคงประมำณกำรก ำไรท้ังปี เช่ือ 4Q63 credit cost ยังกดดันก ำไรอยู่ ทัง้นีแ้ม้ก าไร 9M63 จะคิดเป็น 88%
ของประมาณการก าไรทัง้ปี แต่เช่ือว่าการตัง้ส ารองใน 4Q63 ยงัคงสงูอยู่ เพ่ือสะท้อนความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ
รวมถึง NPL ที่มีโอกาสสงูที่จะเกิดขึน้ในอนาคต  จึงยงัคาด TMB จะมีก าไรปี 63 ที่ 1 หม่ืนลบ. โต 40% YoY ทัง้นี ้
ก าไรที่เพ่ิมขึน้มากเป็นผลจากการควบรวมกับ TBANK แต่อย่างไรก็ดีภาวะวิกฤติโควิด-19 ยิ่งตอกย า้ว่า 1+1 < 2 
อยา่งแน่นอน คงไมส่ามารถคาดหวงัการเติบโตได้สงูภายในปีนี ้อยา่งที่คาดหวงัไว้ก่อนหน้า  

ค าแนะน า 
 แนะเพียง “ซ้ือเก็งก ำไร”   จากราคาที่ปรับลดลงมาต ่ามากแล้ว โดยเทรดที่ PBV 0.4X โดยมีราคาเป้าหมาย 1.05 

บ. (อิง 0.5XBV20F) แต่ชอบ TISCO มากกว่า (แนะ ทยอยซือ้ TP 86.-) เพราะเป็นธนาคารที่มีศักยภาพในการท า
ก าไรสงูสดุ มีเงินกองทนุสงูสดุในระบบ มีการตัง้ส ารองไว้สงูมาก บวกกบัเป็นหุ้นที่จา่ยปันผลสงูและสม ่าเสมอ 

ปัจจัยเส่ียง:  
 กำรระบำดระลอกสองของโควิด-19 ท ำให้เศรษฐกิจถดถอยลงมำกกว่ำคำด + เกิดหน้ีเสียเพิ่ม

สูงขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ + ขำดทุนจำกกำรขำยรถยึดท่ีมำกกว่ำคำด + กระบวนกำรควบรวมกิน
เวลำมำกกว่ำคำด 

   RATING TBUY TARGET  1.05 UPSIDE +26.5% TICKER TMB 

   CLOSE  0.83 VALUATION 0.5x 20F BV TOTAL SHARES 96,359m  SECTOR BANK 
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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 96,359

0.95      

Market Capitalization (Btm) 91,541

49%

Foreign Shareholders (Actual / Limit) (%) 35% / 49%

YTD Avg Daily Turnover (Btm) 353       

YTD Turnover Ratio (%) 47%

Statistical Beta (Raw/Adjusted) 1.43/1.14

ROE/COE (%) 2019

Constituent

Auditor

Anti-corruption Progress Indicator

MAJOR SHAREHOLDERS as of 9 Jul 2020

ING BANK N.V. 23.03%

บมจ. ทนุธนชาต 20.12%

กระทรวงการคลงั 11.79%

กองทนุรวมวายภุกัษ์ 1 โดย KTAM +MFC 10.22%

บจ.ไทยเอ็นวีดอีาร์ 4.31%

FORECASTS & VALUATION consolidated

Year End 2018 2019 2020F 2021F

Net Interest Income (Btm) 24,497  26,865  51,192  50,035  

Total Revenue (Btm) 47,978  39,497  65,090  64,628  

Net Profit (Btm) 11,601  7,222    10,073  13,310  

EPS (Bt) 0.26      0.07      0.10      0.14      

EPS Growth (%) 33.5% -71.7% 39.5% 32.1%

DPS (Bt) 0.07      0.05      0.06      0.08      

P/E (x) 3.6        12.7      9.1        6.9        

D/P (%) 7.4% 5.3% 6.3% 7.9%

BV (Bt) 2.25      2.02      2.08      2.16      

P/B (x) 0.42      0.47      0.46      0.44      

ROE (%) 12.3% 4.9% 5.1% 6.5%

Source : Company, LHSEC Estimate

BUSINESS DESCRIPTION

Par Value (Bt)

Estimated Free Float (%)

ด าเนินธรุกิจธนาคารพาณิชย์เตม็รูปแบบแก่ลกูค้า 3 กลุ่มหลกั คอื ลกูค้า

ธรุกิจขนาดใหญ่ ขนาดกลางและขนาดย่อม และลกูค้ารายย่อย

4.9% / 10.9%

SET50 / SETHD

KPMG Phoomchai Audit Limited

CG Rating Excellent

 Certified
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TMB
Statements of Comprehensive Income consolidated
Yearly Results (Btm) 2017 2018 2019 2020F 2021F
Interest income 34,713        35,128        39,837          71,613        70,362        
Interest expense (9,979)         (10,632)       (12,972)         (20,421)       (20,327)       
Net Interest Income 24,734        24,497        26,865          51,192        50,035        
Net Fee & services income 10,586        9,338          8,098            9,312          9,778          
Total Non-NII 12,705        23,482        12,632          13,898        14,593        
Total Revenue 37,439        47,978        39,497          65,090        64,628        
Operating expenses (17,792)       (17,475)       (20,674)         (31,218)       (30,282)       
Pre-provision profit 19,646        30,504        18,822          33,872        34,347        
Provision (8,915)         (16,100)       (10,337)         (22,053)       (17,914)       
Corporate tax (2,004)         (2,866)         (1,588)           (2,246)         (3,122)         
Net Profit 8,687          11,601        7,222            10,073        13,310        
EPS (Bt) 0.20            0.26            0.07              0.10            0.14            

Statements of Financial Position consolidated
Year End (Btm) 2017 2018 2019 2020F 2021F
Interbanks 112,534      113,522      236,311        227,169      231,713      
Investments 61,305        73,477        166,265        150,082      153,083      
Gross loans 643,373      685,707      1,392,225     1,364,380   1,391,668   
Net loans 619,373      654,040      1,348,630     1,313,246   1,338,839   
Total assets 843,872      891,713      1,864,678     1,794,995   1,830,223   
Interbanks 60,349        64,267        86,626          43,346        60,328        
Deposits 611,430      649,568      1,398,112     1,398,112   1,412,093   
BE & Debentures 33,352        35,124        108,835        106,659      106,659      
Total liabilities 754,016      792,934      1,669,870     1,594,542   1,622,021   
Paid-up capital 41,648        41,659        91,541          91,541        91,541        
Total shareholders' equity 89,856        98,779        194,807        200,452      208,201      

Key Financial Ratios consolidated
Yearly Results (%) 2017 2018 2019 2020F 2021F
% Yield on earning assets 4.37% 4.16% 2.99% 4.05% 4.00%
% Cost of funds -1.44% -1.46% -1.11% -1.30% -1.30%
Spread 2.94% 2.70% 1.88% 2.75% 2.70%
NIM 3.12% 2.90% 2.01% 2.90% 2.84%
Cost to income ratio -47.5% -36.4% -52.3% -48.0% -46.9%
% NPLs / Gross loans 2.35% 2.76% 2.35% 2.47% 2.59%
Coverage ratio 142.5% 151.8% 120.5% 136.0% 133.7%
Credit cost -1.44% -2.42% -0.99% -1.60% -1.30%
BV (Bt) 2.05            2.25            2.02              2.08            2.16            
ROE 10.01% 12.30% 4.92% 5.10% 6.52%
ROA 1.06% 1.34% 0.52% 0.55% 0.73%

Key Growth Drivers consolidated
Yearly Results (%) 2017 2018 2019 2020F 2021F
Loan to deposit 105.2% 105.6% 99.6% 97.6% 98.6%
% Loan growth 8.41% 6.58% 103.03% -2.00% 2.00%
Net fee income growth 32.4% -11.8% -13.3% 15.0% 5.0%
Non-NII growth 21.4% 84.8% -46.2% 10.0% 5.0%
OPEX growth 7.3% -1.8% 18.3% 51.0% -3.0%
PPOP growth 5.4% 55.3% -38.3% 80.0% 1.4%
Net profit growth 5.6% 33.6% -37.7% 39.5% 32.1%
Source : Company, LHSEC Estimate

Statements of Comprehensive Income consolidated
Quarterly Results (Btm) 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 3Q20 % QoQ % YoY 9M19 9M20 % YoY
Interest income 9,216       12,332       19,605       17,996       17,475       -2.9% 89.6% 27,504      55,076      100.2%
Interest expenses (3,010)      (4,254)       (5,592)       (4,950)       (4,248)       -14.2% 41.1% (8,718)       (14,790)     69.6%
Net Interest Income 6,206       8,079         14,014       13,045       13,227       1.4% 113.1% 18,786      40,286      114.4%
Net Fee & service income 1,965       2,502         2,815         2,158         2,633         22.0% 34.0% 5,596        7,605        35.9%
Total Non-NII 4,411       3,527         4,041         3,445         2,907         -15.6% -34.1% 9,105        10,393      14.1%
Total Revenue 10,617     11,606       18,055       16,490       16,134       -2.2% 52.0% 27,891      50,679      81.7%
Operating expenses (5,131)      (6,596)       (8,331)       (7,776)       (7,429)       -4.5% 44.8% (14,079)     (23,536)     67.2%
Pre-provision profit 5,487       5,010         9,723         8,714         8,705         -0.1% 58.7% 13,812      27,143      96.5%
Provision/Expected Credit Loss (2,893)      (3,114)       (4,760)       (4,972)       (6,863)       38.0% 137.2% (7,222)       (16,595)     129.8%
Corporate tax (561)         (391)          (940)          (724)          (301)          -58.5% -46.5% (1,197)       (1,965)       64.2%
Net Profit 2,111       1,615         4,163         3,095         1,619         -47.7% -23.3% 5,607        8,877        58.3%
EPS (Bt) 0.05         0.02           0.04           0.03           0.02           -47.7% -65.1% 0.13          0.09          -28.0%
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเก่ียวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุม่บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูใดๆ ท่ีอ้างถึง LHFG ในรายงานนี ้มีวตัถปุระสงค์
เพียงเพื่อใช้ในการเปรียบเทียบกบัหลกัทรัพย์อ่ืนๆ เท่านัน้  

ข้อมลูต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ตาม 
บริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแก้ไข
เพิ่มเติมข้อมลูต่างๆ โดยไมต้่องบอกกลา่วลว่งหน้า  

รายงานนีจ้ดัสง่ให้แก่เฉพาะบคุคลท่ีก าหนด ห้ามมิให้มีการท าซ า้ ดดัแปลง สง่ต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พิมพ์ซ า้ หรือแสวงหาประโยชน์ในเชิง
พาณิชย์ไมว่า่ในลกัษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของ LH Bank อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์
ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก็้ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอยา่งรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไมรั่บผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะห์หลกัทรัพย์ท่ีเราจดัท ามีการให้ค าแนะน าและใช้สญัลกัษณ์เก่ียวกบัหลกัทรัพย์หลายอยา่ง ในสว่นนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักลา่วโดยสงัเขปเพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายวา่ค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอยา่งไร 

RATING คือ “ค าแนะน าด้านปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในระยะ 12 เดือนข้างหน้า โดยอิงสว่นต่างของราคาหุ้น
กบัมลูค่ายติุธรรม (FAIR VALUE) แบง่เป็น 5 ขัน้ ได้แก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุ้นมีสว่นต่างจากมลูค่ายติุธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีสว่นต่างจากมลูค่ามากกวา่ 5% แต่ไมถ่ึง 15%, (3) HOLD=ราคามีสว่นต่างจากมลูค่าน้อยกวา่ 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแล้ว แต่ยงัมีปัจจยัหนนุให้ราคาปรับตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=ราคาหุ้นขึน้เกินมลูค่าแล้ว 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอยา่งเพียงพอท่ีจะท าให้ราคาหุ้นปรับตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าด้านกลยทุธ์” ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึง่ได้มาจากการประเมิน 2 ด้าน คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจของราคาหุ้น” (ATTRACTIVENESS) แบง่เป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม 
และ DEAR=แพง เราใช้ RATING ท่ีประเมินโดยนกัวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐาน ซึง่เป็นตวัชีว้ดัทางด้านความเห็น (OPINION-BASED METRIC) 
โดยแปลงค่า RATING มาเป็น FUNDAMENTAL METRIC ดงันี ้CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

สว่น QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุ้น” (ROBUSTNESS) หรือ “คณุภาพของแนวโน้ม” (TREND QUALITY) ซึง่ได้
จากการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบง่ตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโน้มขึน้, BOAR=แนวโน้มทรงตวั/คอ่นข้างไร้ทิศทาง และ BEAR=แนวโน้มลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได้ ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ์ ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ์ มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุ้นต ่ากวา่มลูค่ามาก และราคามีแนวโน้มขึน้ ควรเข้า
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกล้จะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโน้มปรับตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยูใ่นระดบัแพง แต่มีโอกาสท่ีจะปรับขึน้
ต่อได้ แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยูต่ ่ากวา่มลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโน้มทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได้, WBUY=WEAK BUY=ราคา
อยูใ่นระดบัต ่ากวา่มลูค่าแล้ว แต่มีปัจจยักดดนัให้ปรับตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกล้จะเต็มมลูค่าแล้ว และมีแนวโน้ม
ทรงตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยูใ่นระดบัเกินมลูค่า และมีแนวโน้มทรงตวั ควรจบัตาใกล้ชิด/เพิ่มความระมดัระวงั แนะน าให้ทยอยลด
การลงทนุ, SELL=ราคาใกล้เต็มมลูค่า และมีแนวโน้มลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมลูค่าและมีแนวโน้มลง แนะน าให้เปลี่ยนตวัเลน่  

ส าหรับค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ในระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุม่ธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทนุ
สงูกวา่น า้หนกัดชันี คาดให้ผลตอบแทนสงูกวา่ตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทนุน้อยกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนต ่ากวา่ตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุ้นต่างๆ อยา่งง่ายๆ เราได้ใช้สัญลกัษณ์ความน่าสนใจของหุ้นเป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึง่ STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห์ 3 ด้าน คือมาจาก RATING ทางด้านพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ด้านเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และด้านกลยทุธ์ SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุ้น XYZ มีค าแนะน าด้านพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าด้านเทคนิคเป็น BOAR และมีค าแนะน าด้านกลยทุธ์ระดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให้ STAR RATING ของหุ้น XYZ เท่ากบั เป็นต้น 
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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 352 5100 

ส าหรับเคร่ืองชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ท่ีเราได้แสดงตวัเลขไว้ในหน้า 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัได้เปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเร่ือง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒัน์ทางด้านดชันีชีว้ดัความคืบหน้า
การป้องกนัการมีสว่นเก่ียวข้องกับการทจุริตคอร์รัปชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไว้ด้วย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักลา่ว ก าหนดสญัลกัษณ์และความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 
60-69  ดีพอใช้ (SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากวา่ 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) บริษัทได้รับการรับรองเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบติัในการต่อต้านทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) บริษัทได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วม CAC 
ไมเ่ปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไมม่ีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไมไ่ด้ประกาศเจตนารมณ์เป็นแนวร่วม CAC หรือไมม่ีนโยบายในเร่ืองนี ้

การจดัอนัดบัดงักลา่วเป็นผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏเท่านัน้ ซึง่อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมื่อข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยข้อมลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของการ
ประเ  มินดงักลา่วแต่อยา่งใด  

 

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI

DI
+
 > DI

-
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+
 < DI

-

Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


