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 หุ้น IPO ที่ครบเคร่ือง 
 มองว่า SCGP เป็นหุ้น IPO ทีค่รบเคร่ือง ท้ังมีฐานธุรกิจที่ม่ันคง, มีแผนขยายธุรกิจอย่างต่อเน่ือง, แนวโน้ม

ก าไรปีหน้าเติบโต, และมีมูลค่าตลาดทีใ่หญ่ถึง 1.5 แสนลบ. 
 คาดก าไรปีหน้าเติบโตด้วยแรงหนุนจากการขยายก าลังผลิตใหม่, การท า M&P, และต้นทุนการเงนิลดลง 
 ประเมินมูลค่าหุ้นเบื้องต้นที่ 39-45 บ. อิง FY64F P/E  23-25x; มี Upside +29% จากราคา IPO 35 บ.   แนะน า 

“ซื้อ” 

ประเดน็การลงทนุ 
 ฐานธุรกิจมีความม่ันคง บมจ. เอสซีจี แพคเกจจิง้ (“SCGP”) เป็น บ. ยอ่ยที่มีความส าคญัของ SCC โดยประกอบ

ธุรกิจ Holding Company ในการให้บริการโซลชูันด้านบรรจภุัณฑ์แบบครบวงจร ซึ่งแบ่งเป็น 2 สายธุรกิจหลกั คือ 
สายธุรกิจบรรจุภัณฑ์แบบครบวงจร  (สัดส่วนรายได้ 84%) และสายธุรกิจเยื่อและกระดาษ (สัดส่วนรายได้ 16%) 
รวมถึงธุรกิจอ่ืนๆ ที่เก่ียวเน่ือง   ด้วยการให้ความส าคญัของ SCC ท าให้ที่ผ่านมา SCGP มีกลยทุธ์ทางธุรกิจที่ชดัเจน
และ Implement อย่างเห็นผลลพัธ์ที่เด่นชัด อันเป็นการสร้างฐานธุรกิจให้มีความมั่นคงและยั่งยืน   โดยกลยทุธ์ที่ 
มุ่งเน้นได้แก่การขยายธุรกิจแบบบูรณาการทัง้แนวนอนและแนวตัง้ ผ่านการเข้าถึงวัตถุดิบที่ส าคัญ, การขยาย
ผลิตภัณฑ์ให้หลากหลายและครอบคลุม, การขยายตลาดใหม่ๆ ในอาเซียน, และการสร้างสรรค์โซลูชันใหม่ๆ ที่
หลากหลายเพื่อตอบโจทย์ลูกค้าทุกกลุ่ม โดย SCGP มีการขยายทัง้แบบด้วยตนเองและการท า M&P (Merger & 
Partnership)   ทัง้นี ้ผลลพัธ์ของการด าเนินกลยทุธ์ที่เข้มข้นดงัที่กลา่วสะท้อนผ่านทางรายได้ +6% CAGR และก าไร 
+12% CAGR ในรอบ 11 ปีที่ผ่านมา และเรามองว่าด้วยฐานธุรกิจที่ใหญ่ขึน้อย่างต่อเน่ืองจะยิ่งส่งเสริมให้ SCGP 
แข็งแกร่งขึน้อีก เพราะอตุสาหกรรมนีมี้ลกัษณะ Capital Intensive จงึเป็นการยากที่จะมีคูแ่ข่งรายใหมเ่ข้ามาแข่งขนั 

 ระดมทุนเพ่ือยกระดับการเติบโต เรามองว่าการท า IPO ครัง้นีจ้ะเป็นการยกระดับการเติบโตขึน้อีกขัน้ของ 
SCGP เพราะจะระดมทนุได้ 3.9-4.4 หม่ืนลบ. ผ่านหุ้น IPO 1,127.55 ล้านหุ้น @ 35 บ. และมีหุ้นจดัสรรสว่นเกินอีก 
169.13 ล้านหุ้น   SCGP มีแผนจะใช้เงิน IPO ไปกับ 1) การขยายธุรกิจทัง้แบบ Organic และ Inorganic 2.7 หม่ืน
ลบ. โดยมีโครงการที่อยูร่ะหวา่งศกึษาทัง้ในเวียดนามและอินโดนีเซีย; 2) ช าระคืนเงินกู้ยืม 1.2-1.3 หม่ืนลบ.; และ 3) 
ใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียน 0-4.5 พนัลบ.   ตลอด 10 ปีที่ผ่านมา SCGP มีการท า M&P หลากหลายดีล อาทิ การซือ้หุ้น 
55% มลูคา่ 2.1 หม่ืนลบ. ใน Fajar ซึง่เป็นผู้ผลิตกระดาษบรรจภุณัฑ์อนัดบั 2 ของอินโดนีเซีย, การซือ้หุ้น 80% มลูคา่ 
4.3 พนัลบ. ใน Visy Packaging ซึง่เป็นผู้ผลิตบรรจภุณัฑ์คงรูปส าหรับบรรจอุาหารที่มีคณุสมบตัิป้องกันการซึมผ่าน
ชัน้น าในเอเชีย, และการเสนอซือ้หุ้นสดัสว่นข้างมากใน SOVI ซึง่เป็นผู้ผลิตบรรจภุณัฑ์กลอ่งลกูฟกูชัน้น าในเวียดนาม 
สะท้อนถึงประสบการณ์และความช านาญในการท า M&P ซึง่เราคาดวา่จะมีดีลใหม่ๆ  เกิดขึน้อีกจากการใช้เงิน IPO     

 แนวโน้มก าไรเติบโตต่อเน่ืองในปีหน้า ก าไร SCGP 1H63A อยู่ที่ 3.6 พันลบ. (+40%YoY) โดยหากไม่รวม 
FX, ต้นทนุการเงิน, และอตัราภาษีที่ต ่ากว่าปกติ (จากการปรับลดอตัราภาษีของอินโดนีเซีย (สดัส่วนรายได้ 14%) 
จาก 25% เป็น 22% ในปี 63-64 และเป็น 20% ตัง้แต่ปี 65 เป็นต้นไป) ก าไรจากการด าเนินงานอยู่ที่ 5.6 พันลบ. 
(+26%YoY) ด้วยแรงหนุนจาก 1) รายได้ +11%YoY สู่ 4.6 หม่ืนลบ. จากการรวม Fajar+Visy; 2) GPM ดีขึน้เป็น 
22.5% จากต้นทุนวัตถุดิบและต้นทุนพลังงานลดลงและสัดส่วนผลิตภัณฑ์ที่มีมาร์จิน้สูงเพิ่มขึน้; และ 3) SG&A 
เพิ่มขึน้ด้วยอตัราต ่ากวา่อตัราก าไรขัน้ต้นที่เติบโต   ทัง้นี ้หากมองวา่ก าไร 2H63F ใกล้เคียงเดิม   เราคาดก าไรทัง้ปีนี ้
จะอยูท่ี่ราว 7.0 พนัลบ. (+33%YoY)   ส าหรับทิศทางก าไรปีหน้า คาดอยูใ่นชว่ง 7.5-8.0 พนัลบ. หรือ EPS 1.70-1.81 
บ. (Fully Diluted) จาก 1) มี 4 โครงการขยายก าลงัการผลิตทยอยสร้างเสร็จ มลูค่าลงทนุ 8.2 พนัลบ. ท าให้รายได้
การขายเพิ่มขึน้ 8-9% (คาดก าไรส่วนเพิ่มเต็มปีราว 400 ลบ.-อิง ROA 5%); 2) การรวมผลงานของ SOVI และดีล 
M&P ใหม่ๆ; 3) เกิดการประหยดัต่อขนาด ซึ่งน่าจะท าให้อตัราก าไรดีขึน้; และ 4) ต้นทนุการเงินลดลงราว -500 ลบ. 
จากการคืนเงินกู้ยืม  

 มูลค่าตลาด 1.5 แสนลบ. เข้าเกณฑ์ SET50 หากอิงจ านวนหุ้นจดทะเบียน 4,253.55 ล้านหุ้น และราคา IPO 
35 บ. จะได้มลูค่าตลาดของ SCGP ราว 1.5 แสนลบ. ซึ่งคิดเป็น 1.1% ของมลูค่าตลาดของ SET 13 ล้านลบ. และ
เป็นล าดับที่ 20 ของ SET50+SET100 ท าให้เข้าหลักเกณฑ์การเป็นหลักทรัพย์ใหม่ที่ มีขนาดใหญ่ที่จะมีการ
เปลี่ยนแปลงรายชื่อหลกัทรัพย์ระหวา่งรอบ   โดยหากอิงแนวปฏิบตัิก่อนหน้านี ้เราคาดวา่ SET จะประกาศให้ SCGP 
เข้าค านวณ SET50 ในเย็นวนันี ้ซึง่ถือเป็นการเพิ่มความน่าสนใจให้กบัหุ้น SCGP มากยิ่งขึน้  

   RATING BUY TARGET  39-45 UPSIDE +29% TICKER SCGP 

   IPO PRICE 35 VALUATION 23-25x 21F EPS TOTAL SHARES 4,254m  SECTOR PKG 
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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 4,254   

1.00     

Market Capitalization (Btm) 148,874

30.0%

Auditor

MAJOR SHAREHOLDERS After IPO

บมจ. ปนูซีเมนต์ไทย 70.00%

ผู้ ถือหุ้นรายย่อยอ่ืน 0.68%

IPO 29.32%

FORECASTS & VALUATION Consolidated

Year End 2016A 2017A 2018A 2019A

Sales (Btm) 74,542 81,455 87,255 89,070 

Total Revenues (Btm) 74,989 82,704 87,618 89,784 

EBITDA (Btm) 9,956   10,640 14,015 14,183 

Core Profit (Btm) 3,146   4,268   5,914   5,668   

Net Profit (Btm) 3,285   4,425   6,066   5,269   

EPS (Bt) (Adj.) 0.77     1.04     1.43     1.24     

EPS Growth (%) 1.9% 34.7% 37.1% -13.1%

P/E (x) 45.3     33.6     24.5     28.3     

BV (Bt) 25.8     27.4     25.9     13.7     

P/B (x) 1.35     1.28     1.35     2.55     

EV/EBITDA (x) 18.3     17.3     13.4     15.8     

ROE (%) 8.3% 10.6% 14.6% 12.6%

Source : Company, SETSMART, LHSEC Estimates

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

มีนโยบายการจา่ยเงินปันผลไม่ต ่ากวา่ร้อยละ 20 ของก าไรสทุธิตามงบ

การเงินรวม หลงัหกัภาษีเงินได้นิตบิคุคลและหลงัหกัส ารองตา่งๆ ทกุ

ประเภทตามที่กฎหมายและบริษัทฯ ก าหนดไว้ในแตล่ะปี

Par Value (Bt)

Estimated Free Float (%)

KPMG Phoomchai Audit Limited

ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) เพ่ือ

ให้บริการโซลชูนัด้านบรรจภุณัฑ์แบบครบวงจร แบง่เป็น 2 ธุรกิจหลกั 

ได้แก่ สายธุรกิจบรรจภุณัฑ์แบบครบวงจร และสายธุรกิจเยื่อและ

กระดาษ โดยมี บจ. สยามคราฟท์อุตสาหกรรม เป็น บ. ย่อยที่ประกอบ

ธุรกิจหลกัซึง่ก่อให้เกิดก าไรหลกั
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ค าแนะน า 
 แนะน า “ซ้ือ” ด้วยราคาเป้าหมาย 39-45 บ. เน่ืองจากไม่มี บ. ใน SET ที่มีธุรกิจใกล้เคียงกัน   ตามแบบ Filing 

SCGP จงึได้ท าการเปรียบเทียบกบั บ. จดทะเบียนในตา่งประเทศ และหุ้นใน SET ที่ประกอบธุรกิจค้าปลีก, และอาหาร
และเคร่ืองดื่ม (BJC, CPALL, และ OSP) โดยใช้ค่าเฉลี่ย P/E ที่ 25x เพื่อประเมินราคาหุ้น IPO ที่เสนอขาย   เราใช้
ข้อมลูนีเ้ป็นฐาน โดยอิง FY64F P/E 23-25x และอิง EPS ปีหน้าที่ 1.70-1.81 บ. จะได้ราคาเป้าหมาย SCGP เบือ้งต้นที่ 
39-45 บ. ซึ่งมี Upside +29% จากราคา IPO   เรามองว่า SCGP เป็นหุ้น IPO ที่น่าสนใจจากความครบเคร่ืองในแงม่มุ
ต่างๆ รวมถึงมีกระบวนการการซือ้หุ้นใน SET ของผู้จดัหาหุ้นส่วนเกินจ านวน 169.13 ล้านหุ้น (13% ของหุ้นที่เสนอ
ขาย) หากราคาหุ้นใน SET ต ่ากวา่ 35 บ.  แนะน า “ซือ้”  

ปัจจัยเส่ียง  
 ปัจจัยเส่ียง ปัจจยัเสี่ยงที่ส าคญัได้แก่ การแข่งขัน การขาดแคลนวตัถดุิบหรือต้นทนุวตัถดุิบสงูขึน้ การไม่ประสบ

ความส าเร็จในการลงทนุในเชิงกลยทุธ์ ความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยน และปัจจยัเศรษฐกิจมหภาคและปัจจัย
ภายนอกอาจสง่ผลกระทบตอ่ความต้องการผลิตภณัฑ์ 
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         Figure 1 : SCGP’s Strategies 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
         Figure 2 : Growth Drivers 

 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

         Figure 3 : Revenue & Net Profit Growth 
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Figure 4 : Valuations & Target Price 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

SCGP

Valuations & Target Price (Bt)

FY21F NP (Btm) FY21F EPS (Bt) 23x P/E 24x P/E 25x P/E

7,500                 1.70                 39.0        40.7        42.4        

7,750                 1.75                 40.3        42.1        43.8        

8,000                 1.81                 41.6        43.4        45.2        

Source : LHSEC Estimates

Target Price (Bt)
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SCGP
Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Yearly 2015A 2016A 2017A 2018A 2019A 1H19A 1H20A % YoY

Revenue from sales 70,907       74,542       81,455       87,255       89,070       41,529       45,903       10.5%

Cost of sales (58,237)      (61,499)      (67,291)      (69,074)      (71,651)      (33,161)      (35,554)      -7.2%

Gross profit 12,671      13,043      14,165      18,181      17,419      8,368        10,349      23.7%

Total Revenues 13,362      13,490      15,414      18,544      18,132      8,751        10,632      21.5%

SG&A (7,723)       (8,388)       (8,715)       (9,547)       (9,226)       (4,340)       (5,103)       -17.6%

Share of profit of JVs & associates (91)             5                4                (15)             53              11              38              258.3%

Operating profit 5,547        5,106        6,703        8,982        8,959        4,422        5,566        25.9%

Finance costs (1,025)        (912)           (883)           (1,040)        (1,619)        (520)           (1,044)        -100.9%

Core profit before taxes 4,522        4,194        5,820        7,942        7,340        3,902        4,522        15.9%

Extra items (129)           139            158            152            (400)           (581)           (92)             84.2%

Income tax expense (549)           (483)           (603)           (1,268)        (1,049)        (437)           (232)           46.9%

Net Profit 3,225        3,285        4,425        6,066        5,269        2,602        3,636        39.8%

Core Profit 3,354         3,146         4,268         5,914         5,668         3,183         3,728         17.1%

EBITDA from Operations 9,790         9,956         10,640       14,015       14,183       6,783         8,799         29.7%

EPS (Bt) 2.06           2.10           2.83           3.88           1.69           0.83           1.16           39.8%

Statement of Financial Position Unit : Btm

Year End 2015A 2016A 2017A 2018A 2019A 1H19A 1H20A % YoY

Total current assets 24,295      24,574      29,317      30,074      35,383      -           37,183      

Total assets 83,218      85,369      91,312      93,246      139,513    -           144,360    -           

Total current liabilities 29,157      27,771      32,449      37,191      54,014      -           62,096      -           

Total liabilities 34,892      32,618      35,662      39,986      76,697      -           78,947      -           

Issued and paid-up share capital 1,563         1,563         1,563         1,563         3,126         3,126         

Total shareholders' equity 48,326      52,752      55,651      53,260      62,816      -           65,414      -           

Cash Flow Statement Unit : Btm

Yearly 2015A 2016A 2017A 2018A 2019A 1H19A 1H20A % YoY

Profit for the period 3,844        3,851        5,374        6,826        5,891        2,884        4,198        45.6%

Net cash from operating activities 7,827        10,519      6,742        14,252      16,014      5,206        8,559        64.4%

Net cash from investing activities (10,612)     (7,804)       (5,739)       (7,659)       (31,890)     (21,713)     (3,870)       82.2%

Net cash from financing activities 2,322        (2,967)       (1,020)       (5,832)       18,257      18,399      (2,600)       -114.1%

Net increase (decrease) in cash (462)         (252)         (17)           761          2,381        1,892        2,089        10.4%

Key Financial Ratios 

Yearly 2015A 2016A 2017A 2018A 2019A 1H19A 1H20A % YoY

Sales growth 5.1% 9.3% 7.1% 2.1% 10.5%

Gross profit growth 2.9% 8.6% 28.4% -4.2% 23.7%

SG&A exp. growth 8.6% 3.9% 9.6% -3.4% 17.6%

EBITDA growth 1.7% 6.9% 31.7% 1.2% 29.7%

Net profit growth 1.9% 34.7% 37.1% -13.1% 39.8%

Gross profit margin 17.9% 17.5% 17.4% 20.8% 19.6% 20.2% 22.5% 2.4%

EBITDA margin 13.8% 13.4% 13.1% 16.1% 15.9% 16.3% 19.2% 2.8%

Net profit margin 4.5% 4.4% 5.4% 7.0% 5.9% 6.3% 7.9% 1.7%

Net IBD / Equity (x) 0.49           0.40           0.41           0.50           0.88           0.78           

BV (Bt) 24.5           25.8           27.4           25.9           13.7           14.6           

ROE 16.8% 8.3% 10.6% 14.6% 12.6% 16.4%

ROA 7.8% 3.9% 5.0% 6.6% 4.5% 5.1%

Source : Company, LHSEC Estimates
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเก่ียวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุม่บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูใดๆ ท่ีอ้างถึง LHFG ในรายงานนี ้มีวตัถปุระสงค์
เพียงเพ่ือใช้ในการเปรียบเทียบกบัหลกัทรัพย์อ่ืนๆ เท่านัน้  

ข้อมลูต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ตาม 
บริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแก้ไข
เพิ่มเติมข้อมลูต่างๆ โดยไมต้่องบอกกลา่วลว่งหน้า  

รายงานนีจ้ดัสง่ให้แก่เฉพาะบคุคลท่ีก าหนด ห้ามมิให้มีการท าซ า้ ดดัแปลง สง่ต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พิมพ์ซ า้ หรือแสวงหาประโยชน์ในเชิง
พาณิชย์ไมว่า่ในลกัษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของ LHFG อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ 
กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก็้ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอยา่งรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไมรั่บผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะห์หลกัทรัพย์ท่ีเราจดัท ามีการให้ค าแนะน าและใช้สญัลกัษณ์เก่ียวกบัหลกัทรัพย์หลายอยา่ง ในสว่นนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักลา่วโดยสงัเขปเพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายวา่ค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอยา่งไร 

RATING คือ “ค าแนะน าด้านปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในระยะ 12 เดือนข้างหน้า โดยอิงสว่นต่างของราคาหุ้น
กบัมลูค่ายติุธรรม (FAIR VALUE) แบง่เป็น 5 ขัน้ ได้แก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุ้นมีสว่นต่างจากมลูค่ายติุธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีสว่นต่างจากมลูค่ามากกวา่ 5% แต่ไมถ่ึง 15%, (3) HOLD=ราคามีสว่นต่างจากมลูค่าน้อยกวา่ 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแล้ว แต่ยงัมีปัจจยัหนนุให้ราคาปรับตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=ราคาหุ้นขึน้เกินมลูค่าแล้ว 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอยา่งเพียงพอท่ีจะท าให้ราคาหุ้นปรับตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าด้านกลยทุธ์” ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึง่ได้มาจากการประเมิน 2 ด้าน คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจของราคาหุ้น” (ATTRACTIVENESS) แบง่เป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม 
และ DEAR=แพง เราใช้ RATING ท่ีประเมินโดยนกัวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐาน ซึง่เป็นตวัชีว้ดัทางด้านความเห็น (OPINION-BASED METRIC) 
โดยแปลงค่า RATING มาเป็น FUNDAMENTAL METRIC ดงันี ้CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

สว่น QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุ้น” (ROBUSTNESS) หรือ “คณุภาพของแนวโน้ม” (TREND QUALITY) ซึง่ได้
จากการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบง่ตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโน้มขึน้, BOAR=แนวโน้มทรงตวั/คอ่นข้างไร้ทิศทาง และ BEAR=แนวโน้มลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได้ ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ์ ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ์ มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุ้นต ่ากวา่มลูค่ามาก และราคามีแนวโน้มขึน้ ควรเข้า
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกล้จะเต็มมลูค่า แต่ยงัมแีนวโน้มปรับตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยูใ่นระดบัแพง แต่มีโอกาสท่ีจะปรับขึน้
ต่อได้ แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยูต่ ่ากวา่มลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโน้มทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได้, WBUY=WEAK BUY=ราคา
อยูใ่นระดบัต ่ากวา่มลูค่าแล้ว แต่มีปัจจยักดดนัให้ปรับตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกล้จะเต็มมลูค่าแล้ว และมีแนวโน้ม
ทรงตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยูใ่นระดบัเกินมลูค่า และมีแนวโน้มทรงตวั ควรจบัตาใกล้ชิด/เพ่ิมความระมดัระวงั แนะน าให้ทยอยลด
การลงทนุ, SELL=ราคาใกล้เต็มมลูค่า และมีแนวโน้มลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมลูค่าและมีแนวโน้มลง แนะน าให้เปลี่ยนตวัเลน่  

ส าหรับค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ในระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุม่ธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทนุ
สงูกวา่น า้หนกัดชันี คาดให้ผลตอบแทนสงูกวา่ตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทนุน้อยกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนต ่ากวา่ตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุ้นต่างๆ อยา่งง่ายๆ เราได้ใช้สญัลกัษณ์ความน่าสนใจของหุ้นเป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึง่ STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห์ 3 ด้าน คือมาจาก RATING ทางด้านพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ด้านเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และด้านกลยทุธ์ SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุ้น XYZ มีค าแนะน าด้านพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าด้านเทคนิคเป็น BOAR และมีค าแนะน าด้านกลยทุธ์ระดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให้ STAR RATING ของหุ้น XYZ เท่ากบั เป็นต้น 
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ส าหรับเคร่ืองชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ท่ีเราได้แสดงตวัเลขไว้ในหน้า 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัได้เปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเร่ือง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒัน์ทางด้านดชันีชีว้ดัความคืบหน้า
การป้องกนัการมีสว่นเก่ียวข้องกับการทจุริตคอร์รัปชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไว้ด้วย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักลา่ว ก าหนดสญัลกัษณ์และความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 
60-69  ดีพอใช้ (SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากวา่ 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) บริษัทได้รับการรับรองเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบติัในการต่อต้านทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) บริษัทได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วม CAC 
ไมเ่ปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไมม่ีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไมไ่ด้ประกาศเจตนารมณ์เป็นแนวร่วม CAC หรือไมม่ีนโยบายในเร่ืองนี ้

การจดัอนัดบัดงักลา่วเป็นผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏเท่านัน้ ซึง่อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมื่อข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยข้อมลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของการ
ประเมินดงักลา่วแต่อยา่งใด  

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI

DI
+
 > DI

-
DI
+
 < DI

-

Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


