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 ก ำไรใกล้เคียงกับที่คำด 
 ก ำไรใกล้เคียงคำด : Non-NII เติบโตดี และ กำรต้ังส ำรองอยู่ระดับปกติ 
 NPL เพ่ิมข้ึนไม่มำก โดย NPL เกิดใหม่ ลดลงมำก QoQ 
 ปรับค ำแนะน ำข้ึนเป็น “ซื้อเก็งก ำไร” เพรำะรำคำหุ้นยังปรับตัวข้ึนน้อยกว่ำกลุ่ม รวมถึงมีประเด็นเก็งก ำไร

จำกกำรขำย SCB Life 

ประเดน็กำรลงทนุ 
 ก ำไรสุทธิ 1Q60 -6%QoQ, +13%YoY SCB ประกาศก าไรสทุธิ 1Q60 เทา่กบั 1.19 หม่ืนลบ. ใกล้เคียงกบัที่คาด 

โดยการลดลง QoQ เกิดจากไตรมาสก่อนตัง้ส ารองต ่ากว่าปกติ แต่ PPOP เติบโตดี +11%QoQ ด้วยผลบวกของ
รายได้การรับประกันภยัสทุธิเพ่ิมขึน้มาก และค่าใช้จ่ายด าเนินงานลดลงตามฤดกูาล   ขณะที่ก าไรเติบโตดี YoY มี
ปัจจยัสนับสนนุจาก 1) รายได้ดอกเบีย้สทุธิเติบโต ตามสินเช่ือที่โตดี +6.2%YoY; 2) Non-NII เติบโตสงู +31%YoY 
เพราะปีก่อนมีการตัง้คา่ใช้จา่ยส ารองประกันภยัจ านวนมาก; แตถ่กูลดทอนจาก 3) คา่ใช้จา่ยด าเนินงาน +16%YoY 
จากการปรับฐานเงินเดือนพนกังาน และคา่ใช้จา่ยการตลาด ท าให้ PPOP เติบโตต ่ากวา่รายได้ที่โต   ทางด้านการตัง้
ส ารองอยูร่ะดบัปกติราว 5.0 พนัลบ. (103bps) 

 สินเช่ือเติบโต NPL เพิ่มขึ้นไม่มำก สินเช่ือของ SCB เติบโต +0.7%QoQ, +6.2%YoY หลกัๆ จากธุรกิจขนาด
ใหญ่ และสินเชื่อเชา่ซือ้ แต ่SME ยงัลดลง YTD จากมาตรฐานการปลอ่ยสินเชื่อที่เข้มงวดขึน้   ทางด้าน NPL เพิ่มขึน้
ไมม่าก +4%QoQ และคิดเป็น 3.06% ของสินเชื่อรวม การเพิ่มขึน้ยงัเป็นกลุม่เดิมคือ SME และสินเชื่อเคหะที่ผู้กู้ เป็น
ผู้ประกอบการรายย่อย เม่ือประกอบกับหนี ้SM ลดลง QoQ และ NPL เกิดใหม่ลดลงมาก QoQ ท าให้เรามองว่าใน
ไตรมาสนี ้คณุภาพสินเชื่อของ SCB ดนู่ากงัวลน้อยกวา่ธนาคารขนาดใหญ่อ่ืน    

 คำดก ำไรเติบโตจำกกำรขยำยธุรกิจ เราคาดว่า SCB จะรายงานก าไรที่เด่นขึน้ในปีนีเ้ป็น 5.0 หม่ืนลบ.           
(+5%YoY) โดยคาด PPOP กลบัมาขยายตวั +6%YoY เน่ืองจากการเติบโตของรายได้ทัง้จากการขยายสินเช่ือและ 
Non-NII รวมถึงไม่มีผลกระทบจากการตัง้ส ารองประกันภัยดั่งเช่นปีก่อน   ทัง้นี ้เรายังคาดการตัง้ส ารองอย่าง
ระมดัระวงัใกล้เคียงปีก่อนที่ 120bps ซึ่งหาก SCB ตัง้ต ่ากว่านีจ้ะเป็น Upside ต่อประมาณการของเรา (ใน 1Q60 
ตัง้ส ารองเพียง 21% ของประมาณการทัง้ปี) 

ค ำแนะน ำ 

 ปรับค ำแนะน ำขึ้นเป็น “ซ้ือเก็งก ำไร” เรายงัคงราคาเป้าหมายเดิม 164 บ. อิง P/B 1.5x แต่ปรับค าแนะน าขึน้
เป็น “ซือ้เก็งก าไร” ด้วยเหตผุล 1) คณุภาพสินเช่ือไม่มีสญัญาณที่น่ากังวล; 2) มีประเด็นการเก็งก าไรจากการขาย 
SCB Life ซึ่งหากเกิดขึน้จริง จะสามารถบนัทกึก าไรพิเศษ ซึ่งส่งผลดีให้ก าไรสงูกวา่คาด และเป็นการเพิ่มมลูค่าทาง
บญัชี; และ 3) ราคาหุ้นยงัปรับตวัขึน้น้อยกวา่กลุม่ คาดจะเห็นการสบัเปลี่ยนการลงทนุจากหุ้นธนาคารอื่นเข้ามาใน 
SCB   ทัง้นี ้SCB ก าลงัจะจา่ยเงินปันผล 2H60 4 บ./หุ้น D/P 2.5% ขึน้ XD 24 เม.ย. 

ปัจจัยเส่ียง 
 กำรเติบโตของสินเช่ือและคุณภำพสินเช่ือ การขยายตวัของสินเช่ือต ่ากว่าคาด Non-NII เติบโตลดลง และ

หากคณุภาพสินเชื่อโดยเฉพาะรายใหญ่และ SME มีแนวโน้มแยล่งกวา่คาด ท าให้การตัง้ส ารองจะสงูกวา่ประมาณ
การ 
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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 3,395

10.00    

Market Capitalization (Btm)

63%

Foreign Shareholders (Actual / Limit) (%) 32% / 46%

YTD Avg Daily Turnover (Btm) 1,014

YTD Turnover Ratio (%) 14%

ROE/COE (%) 2016A

Constituent

Auditor

Anti-corruption Progress Indicator

MAJOR SHAREHOLDERS as of 15 Mar 17

ส ำนกังำนทรัพย์สินส่วนพระมหำกษัตริย์ 21.47%

กองทนุรวมวำยภุกัษ์หนึง่ โดย บลจ. เอ็มเอฟซี 11.57%

กองทนุรวมวำยภุกัษ์หนึง่ โดย บลจ. กรุงไทย 11.57%

บจ. ไทยเอ็นวดีีอำร์ 6.30%

ส ำนกังำนประกนัสังคม 1.62%

บจ. ทนุลดำวลัย์ 1.51%

0.80%

FORECASTS & VALUATION consolidated
Year End 2015A 2016A 2017F 2018F

Net Interest Income (Btm) 82,834    88,449    94,844    101,251  

Total Revenue (Btm) 137,498  133,345  141,705  150,467  

Net Profit (Btm) 47,182  47,612  50,147  54,749  

EPS (Bt) 13.90    14.02    14.77    16.12    

EPS Growth (%) -11.5% 0.9% 5.3% 9.2%

DPS (Bt) 5.50      5.50      5.90      6.30      

P/E (x) 11.5      11.4      10.8      9.9        

D/P (%) 3.4% 3.4% 3.7% 3.9%

BV (Bt) 90.6      98.4      107.9    118.3    

P/B (x) 1.77      1.63      1.48      1.35      

ROE (%) 15.9% 14.8% 14.3% 14.3%

Source : Company, LHSEC Estimate

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

ด ำเนินธุรกิจธนำคำรพำณิชย์ทีใ่ห้บริกำรทำงกำรเงินครบวงจรส ำหรับลูกค้ำ

ทกุประเภท เชน่ รับฝำกเงิน โอนเงิน ให้กู้ยมืประเภทต่ำงๆ บริกำรด้ำน

ปริวรรตเงินตรำ Bancassurance กำรค้ำต่ำงประเทศ Cash 

Management บริกำรด้ำนธุรกิจหลักทรัพย์ เป็นต้น

ประมำณร้อยละ 30-50 ของก ำไรสุทธิในแต่ละปี (ตำมงบกำรเงินรวม) 

โดยมีเง่ือนไขเพ่ิมเติม

14.8% / 11.0%

SET50 / SETHD

KPMG Phoomchai Audit Limited

CG Rating Excellent

GIC PRIVATE LIMITED

4 : Certified

Par Value (Bt)

Estimated Free Float (%)

543,262

1.11 / 1.04Statistical Beta (Raw/Adjusted)
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Statements of Comprehensive Income consolidated
Quarterly Results (Btm) 1Q16A 2Q16A 3Q16A 4Q16A 1Q17A
Interest income 30,421       30,269       30,422       31,331       30,844       
Interest expense (8,751)        (8,508)        (8,207)        (8,527)        (8,283)        
Net Interest Income 21,670       21,761       22,214       22,804       22,561       
Net fee & services income 7,040         6,615         7,622         7,138         7,292         
Gain from investments 715             651             1,073         96               173             
Total Non-NII 8,091         15,141       11,978       9,686         10,628       
Total Revenue 29,761       36,902       34,192       32,490       33,189       
Operating expenses (11,657)      (12,508)      (12,755)      (14,724)      (13,462)      
Pre-provision profit 18,104       24,394       21,437       17,766       19,727       
Provision (5,010)        (8,512)        (7,012)        (1,994)        (5,010)        
Corporate tax (2,558)        (3,018)        (2,872)        (3,045)        (2,788)        
Net Profit 10,546       12,818       11,533       12,716       11,912       
EPS (Bt) 3.11            3.78            3.40            3.75            3.51            

Statements of Financial Position consolidated
Quarterly Results (Btm) 1Q16A 2Q16A 3Q16A 4Q16A 1Q17A
Interbanks 282,069     228,867     261,009     257,256     288,258     
Investments 597,292     558,955     520,793     590,587     590,392     
Gross loans 1,838,614 1,861,719 1,911,870 1,939,048 1,951,898 
Provision (67,697)      (74,205)      (79,130)      (77,357)      (79,545)      
Net loans 1,775,007 1,791,683 1,836,664 1,865,819 1,876,262 
Total assets 2,842,768 2,773,616 2,806,368 2,913,023 2,938,040 
Interbanks 122,714     131,833     143,528     100,953     121,567     
Deposits 1,950,956 1,871,082 1,887,290 2,026,272 2,024,607 
BE & Debentures 119,571     119,366     118,640     106,838     97,984       
Total liabilities 2,520,813 2,453,181 2,480,612 2,578,725 2,590,868 
Paid-up capital 33,945       33,951       33,952       33,953       33,954       
Total shareholders' equity 321,955     320,435     325,756     334,298     347,172     

Key Financial Ratios (%) consolidated
Quarterly Results 1Q16A 2Q16A 3Q16A 4Q16A 1Q17A
% Yield on earning assets 4.55% 4.51% 4.55% 4.57% 4.39%
% Cost of funds -1.61% -1.58% -1.54% -1.56% -1.48%
Spread 2.94% 2.93% 3.02% 3.02% 2.91%
NIM 3.24% 3.24% 3.33% 3.33% 3.21%
Cost to income ratio -39.2% -33.9% -37.3% -45.3% -40.6%
Gross NPLs (Btm) 55,137       57,076       61,370       57,593       59,649       
% Growth (QoQ) -6.54% 3.5% 7.5% -6.2% 3.6%
% NPLs / Gross loans 3.00% 3.07% 3.21% 2.97% 3.06%
Coverage ratio 122.8% 130.0% 128.9% 134.3% 133.4%
Credit cost -1.09% -1.84% -1.49% -0.41% -1.03%
BV (Bt) 94.77         94.31         95.88         98.40         102.18       
ROE 13.41% 15.97% 14.29% 15.42% 13.99%
ROA 1.50% 1.83% 1.65% 1.78% 1.63%

Key Growth Drivers consolidated
Quarterly Results (Btm) 1Q16A 2Q16A 3Q16A 4Q16A 1Q17A
Loan to deposit 94.2% 99.5% 101.3% 95.7% 96.4%
% Loan growth (QoQ) 0.28% 1.26% 2.69% 1.42% 0.66%
Net fee income growth (YoY) 6.2% -2.9% 12.5% 4.2% 3.6%
Non-NII growth (YoY) -32.7% 21.2% -37.8% -11.2% 31.4%
OPEX growth (YoY) -6.7% 6.3% 7.1% 15.3% 15.5%
PPOP growth (YoY) -9.7% 13.3% -21.8% -9.2% 9.0%
Net profit growth (YoY) -19.8% -3.0% 27.9% 7.8% 13.0%
Source : Company, LHSEC Estimate

SCB
Statements of Comprehensive Income consolidated
Yearly Results (Btm) 2014A 2015A 2016A 2017F 2018F
Interest income 123,381     122,462     122,443     131,461     141,417     
Interest expense (42,281)      (39,628)      (33,994)      (36,617)      (40,166)      
Net Interest Income 81,100       82,834       88,449       94,844       101,251     
Net fee & services income 26,309       27,075       28,414       29,835       31,625       
Gain from investments 2,563         9,390         2,535         2,661         2,795         
Total Non-NII 47,109       54,664       44,895       46,861       49,215       
Total Revenue 128,209     137,498     133,345     141,705     150,467     
Operating expenses (48,089)      (48,948)      (51,644)      (55,001)      (58,741)      
Pre-provision profit 80,120       88,550       81,701       86,705       91,726       
Provision (13,214)      (29,723)      (22,528)      (23,908)      (23,178)      
Corporate tax (13,175)      (11,498)      (11,493)      (12,559)      (13,710)      
Net Profit 53,335       47,182       47,612       50,147       54,749       
EPS (Bt) 15.71         13.90         14.02         14.77         16.12         

Statements of Financial Position consolidated
Year End (Btm) 2014A 2015A 2016A 2017F 2018F
Interbanks 291,615     260,943     257,256     273,497     280,813     
Investments 502,111     536,655     590,587     609,617     639,689     
Gross loans 1,777,135 1,833,406 1,939,048 2,045,695 2,168,437 
Provision (59,014)      (64,777)      (77,357)      (89,275)      (99,062)      
Net loans 1,721,935 1,773,174 1,865,819 1,960,724 2,073,928 
Total assets 2,699,703 2,774,309 2,913,023 3,051,784 3,213,744 
Interbanks 140,286     142,937     100,953     86,225       90,069       
Deposits 1,895,343 1,890,729 2,026,272 2,147,848 2,265,980 
BE & Debentures 113,917     121,164     106,838     108,975     111,154     
Total liabilities 2,413,405 2,466,616 2,578,725 2,685,330 2,811,855 
Paid-up capital 33,943       33,945       33,953       33,954       33,954       
Total shareholders' equity 286,298     307,693     334,298     366,455     401,889     

Key Financial Ratios (%) consolidated
Yearly Results 2014A 2015A 2016A 2017F 2018F
% Yield on earning assets 4.95% 4.71% 4.52% 4.60% 4.70%
% Cost of funds -2.02% -1.84% -1.55% -1.60% -1.67%
Spread 2.93% 2.87% 2.97% 3.00% 3.03%
NIM 3.26% 3.18% 3.27% 3.32% 3.37%
Cost to income ratio -37.5% -35.6% -38.7% -38.8% -39.0%
Gross NPLs (Btm) 42,743       58,996       57,593       62,200       65,932       
% Growth (YoY) 6.88% 38.02% -2.38% 8.00% 6.00%
% NPLs / Gross loans 2.41% 3.22% 2.97% 3.04% 3.04%
Coverage ratio 138.1% 109.8% 134.3% 143.5% 150.2%
Credit cost -0.75% -1.65% -1.19% -1.20% -1.10%
BV (Bt) 84.06 90.58 98.40 107.86 118.30
ROE 20.07% 15.92% 14.84% 14.32% 14.26%
ROA 2.04% 1.72% 1.67% 1.68% 1.75%

Key Growth Drivers consolidated
Yearly Results 2014A 2015A 2016A 2017F 2018F
Loan to deposit 93.8% 97.0% 95.7% 95.2% 95.7%
% Loan growth 2.41% 3.17% 5.76% 5.50% 6.00%
Net fee income growth 7.5% 2.9% 4.9% 5.0% 6.0%
Non-NII growth -6.8% 16.0% -17.9% 4.4% 5.0%
OPEX growth 1.6% 1.8% 5.5% 6.5% 6.8%
PPOP growth 5.1% 10.5% -7.7% 6.1% 5.8%
Net profit growth 6.2% -11.5% 0.9% 5.3% 9.2%
Source : Company, LHSEC Estimate
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเท่านัน้ มิใช่
การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นบริษัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LH Bank”) ข้อมลูใดๆ ท่ีมีการอ้างอิงถึง 
LH Bank ในรายงานนีม้ีวตัถปุระสงค์เพียงเพื่อใช้ในการเปรียบเทียบกบัหลกัทรัพย์อ่ืนๆ เท่านัน้  

ข้อมลูต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ตาม 
บริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแก้ไข
เพิ่มเติมข้อมลูต่างๆ โดยไมต้่องบอกกลา่วลว่งหน้า  

รายงานฉบบันีจ้ดัสง่ให้แก่เฉพาะบคุคลท่ีก าหนด ห้ามมิให้มีการท าซ า้ ดดัแปลง สง่ต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พิมพ์ซ า้ หรือแสวงหาประโยชน์
ในเชิงพาณิชย์ไมว่า่ในลกัษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของ LH Bank อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์
ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก็้ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอยา่งรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไมรั่บผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในรายงานฉบบันีมี้การให้ค าแนะน าและใช้สญัลกัษณ์เก่ียวกบัหลกัทรัพย์หลายอยา่ง ในสว่นนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ ดงักลา่วโดยสงัเขป
เพื่อให้ผู้อ่านเข้าใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายวา่ค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอยา่งไร 

RATING คือ “ค าแนะน าด้านปัจจยัพืน้ฐาน” โดยพิจารณาจากการคาดการณ์แนวโน้มผลประกอบการในอนาคตของบริษัท แบง่เป็น 5 ขัน้ ตาม
ระดบัอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในรอบระยะ 12 เดือนข้างหน้า ได้แก่ (1) SBUY=STRONG BUY=ให้ผลตอบแทนสงูกวา่ 15%, (2) BUY= 
ให้ผลตอบแทนมากกวา่ 5% แต่ไมถ่ึง 15%, (3) HOLD=ให้ผลตอบแทนน้อยกวา่ 5%, (4) TBUY=TRADING BUY=ราคาหุ้นเร่ิมแพงกวา่
เป้าหมาย แล้ว หากประเมินจากราคาเป้าหมาย อาจมีอตัราผลตอบแทนเป็นลบได้ถึง -10% แต่ระยะสัน้ยงัมีปัจจยัขบัเคลื่อนท่ีหนนุให้ราคาหุ้น
ปรับตวัขึน้ต่อ ท าให้ยงัสามารถเข้าซือ้เพื่อเก็งก าไรได้, (5) SELL=ราคาหุ้นขาดปัจจยัพืน้ฐานสนบัสนนุอยา่งเพียงพอ คาดวา่อาจท าให้
ผลตอบแทนเป็นลบมากกวา่ –10% 

ACTION คือ “ค าแนะน าด้านกลยทุธ์” ตามระบบ TRADEMAP ท่ีเราคิดค้นขึน้ ซึง่ประเมินจาก VALUE และ MOMENTUM ของหลกัทรัพย์นัน้  

VALUE คือความเหมาะสมของราคาหุ้น (SOUNDNESS) แบง่เป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม และ DEAR=แพง ประเมิน
จาก อตัราผลตอบแทนคาดหวงัของผู้ ถือหุ้น โดยอิงการคาดการณ์ก าไรในอนาคตระดบักลางของนกัวิเคราะห์ (MEDIAN ANALYST 
CONSENSUS FORECAST) และปรับค่าความเสี่ยงด้วยความอ่อนไหวของหลกัทรัพย์เทียบกบัตลาด (BETA) และสว่นชดเชยความเสี่ยงท่ี
ควรจะเป็นของการลงทนุในตลาดหุ้น (EQUITY RISK PREMIUM)  

สว่น MOMENTUM คือความแข็งแรงของราคาหุ้น (ROBUSTNESS) พิจารณาจากแนวโน้ม 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และ
ยาว=WEEKLY) แบง่ออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=ขึน้, BOAR=ทรง และ BEAR=ลง  

เมื่อค าแนะน าด้าน VALUE และ MOMENTUM มารวมกนั จะได้ค าแนะน าด้าน ACTION แบง่เป็น 3x3=9 ระดบัตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 ระดบั มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจมากและมีแนวโน้มแข็งแกร่ง ควร
เข้าซือ้ทนัที, BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจมาก แต่แนวโน้มแกวง่ตวั สามารถทยอยซือ้ได้, WBUY=WEAK BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจ
มากแต่มีแนวโน้มปรับตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่ออ่อนตวั, ADD=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสมและยงัมีแนวโน้มขึน้ต่อ สามารถลงทนุเพิ่มได้, 
HOLD=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสมและมีแนวโน้มแกวง่ตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสม แต่มีโอกาสลงอีก แนะน าลดการ
ลงทนุลงบางสว่น, TBUY=TRADING BUY=ราคาเร่ิมอยูใ่นระดบัแพงแล้ว แต่ยงัมีโอกาสปรับขึน้ต่อได้ แนะน าเพียงแค่ซือ้เก็งก าไร, ALERT=
ราคาอยูใ่นระดบัแพงและมีแนวโน้มไมช่ดัเจน ควรจบัตาใกล้ชิดและเพิ่มความระมดัระวงั,ย SELL=ราคาอยูใ่นระดบัแพงและมีแนวโน้มลง 
แนะน าขายทนัที  

ส าหรับค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ในระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในแตล่ะกลุม่ธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทนุ
สงูกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนสงูกวา่ค่าเฉลี่ย (OUTPERFORM), NEUTRAL=ลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงค่าเฉลี่ย และ UNDERWEIGHT=ลงทนุน้อยกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนต ่ากวา่ค่าเฉลี่ย (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุ้ นต่างๆ อยา่งง่ายๆ เราได้ใช้สญัลกัษณ์ความน่าสนใจของหุ้นเป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึง่ STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห์ 3 ด้าน คือมาจาก RATING ทางด้านพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ด้านเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และด้านกลยทุธ์ SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุ้น XYZ มีค าแนะน าด้านพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าด้านเทคนิคเป็น BOAR และมีค าแนะน าด้านกลยทุธ์ระดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให้ STAR RATING ของหุ้น XYZ เท่ากบั เป็นต้น 



วนัศกุร์ที่ 21 เมษายน พ.ศ. 2560 

 
หน้า 4 จาก 4  

 

บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 352 5100 

ในรายงานนีย้งัได้เปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเร่ือง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) ของบริษัทจดทะเบียนไว้ด้วย ซึง่เป็นการด าเนินการตามนโยบายของ
ส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ IOD ได้ใช้สญัลกัษณ์และความหมายของ CG RATING ดงันี ้

ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 
90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 
60-69  ดีพอใช้ (SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากวา่ 50  - - 

การส ารวจของ IOD นีเ้ป็นการส ารวจและประเมินจากข้อมลูบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) และตลาดหลกัทรัพย์ 
เอ็มเอไอ (MAI) ท่ีเปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นข้อมลูท่ีผู้ลงทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ เป็นการน าเสนอมมุมองของบคุคลภายนอก ไมไ่ด้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในเพื่อประเมิน 

ผลส ารวจดงักลา่วเป็นผลส ารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการก ากบัดแูลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน้ ซึง่อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้
ภายหลงัวนัดงักลา่ว ทัง้นี ้บริษัทมิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถกูต้องของผลการส ารวจดงักลา่ว 

 

 


